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Resumo: Os setores da economia brasileira tém sido afetados pela crise econémica,
por isso cada vez ela vem sendo tema de debates e estudos. O presente estudo visa
verificar as variac6es decorrente da crise econbmica na distribuicdo de riquezas, de
empresas listadas na B3. Para atingir o objetivo foram analisadas demonstracao do
valor adicionado, referente ao periodo de 2015,2016,2017 e 2018, do segmento do
comércio. A pesquisa € classificada como descritiva, de carater analitico empirico. A
analise ocorreu em 11 empresas dos setores ciclico, ndo ciclico e bens industriais. A
Demonstracdo do Valor Adicionado é um completo do Balaco e da Demonstracédo dos
Resultados do Exercicio, seu objetivo e o de demonstrar a capacidade de geracao de
riqueza e como € feito sua distribuicdo. O resultado encontrado aponta que as
variacfes que ocorreram nao podem ser consideradas como um impacto da crise,
pois seus percentuais e médias ndo obtiveram grandes variacdes.

Palavras-chave: crise, economia, demonstracdo do valor adicionado,
distribuicdo de riqueza.
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1. INTRODUCAO

O termo crise possui uma definicdo ampla, podendo designar uma situagao
extrema e grave, como também uma conjuntura perigosa (Picinin e Barros, 2017). Em
uma recessdo surgem diversos danos aos paises, e pode vir a durar por anos. As
crises sempre existiram e impactaram a economia mundial. Nenhum pais esta imune
e, segundo Lucon e Goldemberg (2009), a crise financeira destr6i uma grande parte
dos seus recursos e tem como consequéncias imediatas o desemprego e a reducao
da atividade econdmica.

De acordo com Krigger (2016) o Brasil por meados de 2000 passava por um
processo de expansao, com a valorizacdo do mercado interno e as exportagdes em
alta. Nesse periodo, o0 pais passava por um interessante momento de aquecimento
da economia, com a ocorréncia de privatizagcdes, fusbes e incorporacoes
empresariais. A populacéo tinha um maior poder de compra, contribuindo mais para a
movimentacdo da economia que passava por uma fase positiva, os balangos
comerciais fechavam positivos.

Em 2008 o mundo passou por uma grande crise que atingiu paises como
Estados Unidos e Russia, ficando conhecida como bolha imobiliaria, que ocorreu por
conta da faléncia de uns dos maiores bancos mundiais, Lehman Brothers. O inicio do
fenbmeno deu-se por conta de empréstimos altos que eram concedidos no mercado
de crédito imobiliario americano, que ficou conhecido subprime que sdo os de
segunda linha. Esse tipo de financiamento era concedido a muitas pessoas que néo
tinham condicGes de pagar, até aqueles que nao tinham nenhum patriménio, néo
tinham renda comprovada ou se quer um emprego, conseguiam ser aprovados. Com
isso 0s bancos passaram a misturar as dividas de alto com as de baixo risco. A queda
dos precos dos imoéveis nos Estados Unidos desencadeou um efeito dominé no
mercado financeiro e, posteriormente, na economia real (Costa, Reis e Teixeira,
2012). Com o da crise diversos investidores de todo o mundo retiraram suas aplicacbes
de acdes de bancos e de empresas, porque houve uma incerteza da veracidade dos
balancos apresentados de alguns bancos e empresas, e muitos decidiram resgatar os
investimentos para poder cobrir prejuizos decorrentes da crise.

Para Lima e Deus (2013) o Brasil sentiu um forte efeito da crise, com o reflexo no
sistema financeiro, sofreu com baixa liquidez, com a falta de dinheiro, os bancos néo
conseguiam fornecer créditos. Outro ponto que agravou a situacao foi a alta do dolar
sobre o real, muitas empresas que nao estavam asseguradas a oscilacbes sobre a
moeda, e tinham em seu passivo altas dividas em doélar sentiram o impacto. O pais
passou a importar mais mercadorias do que exportar.

No segundo semestre de 2014 a economia brasileira passou por uma recessao,
gue veio como consequéncia de uma crise politica que o pais enfrentava no momento,
o que fez com que fechasse o ano com um déficit de 3,9 milhdes de dolares de acordo
com o IBGE (2017).Para Pinheiro, Andrade e Nascimento (2018) o cenéario politico
que o Brasil se encontrava em 2014-2015 foi uma comprovagéo de que o governo foi
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perdendo gradualmente sua capacidade organizativa, levando a uma crise longa, que
passou por oito quedas trimestrais consecutivas do PIB (Produto Interno Bruto), tendo
0 seu término em 2017. Encerrando esse periodo com a inflagcdo atingindo duas casas
apos muitos anos, segundo Moreira et.al (2016) 10,67% no ano de 2015.

Dado o cenéario econdmico relatado, o presente estudo tem como objetivo
analisar qual impacto as crises de 2008 e 2014 ocasionaram na politica da distribuicéo
de riqguezas das empresas listadas no setor financeiro da B3, medida por meio da
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA).A demonstracdo deve proporcionar aos
usuarios da informacdo contabil dados relativos a riqgueza criada pela entidade em
determinado periodo (BITTENCOUR, 2018). Através deles pode-se observar o quanto
a empresa tem colaborado para a sociedade, pois ela evidéncia, por exemplo, o valor
gerado de rigueza em um periodo e a sua distribuicdo aos individuos que contribuiram
para sua geracdo, como 0s impostos e a distribuicdo de lucros. Machado, et al (2015)
afirmam ainda que a rigueza criada seja o incremento de valor que a empresa atribui
aos insumos de producgéo que foram pagos a terceiros durante o processo produtivo.

Portanto a relevancia do estudo baseia-se na variagdo que ocorre nas contas
representadas, como pagamento de salarios, comissdes, impostos, dividendos e
distribuicdo aos socios. Podendo assim avaliar como as contas variaram com 0
impacto da crise, e o comportamento da empresa para com 0S agentes internos
(funcionarios, proprietarios) quanto com os agentes externos (governo, financiadores).
Levando em consideracdo que a DVA ndo somente representa a riqueza, mas
também como ela é distribuida, pode-se verificar se em momentos de crise ocorre
menor distribuicdo de tributos ou ocorre aumento, tanto nessa conta como em outras.

Desta maneira, este estudo contribuird por meio das andlises realizadas na
demonstracdo do valor adicionado, publicada por empresas da B3, assim
evidenciando os resultados sobre os reflexos promovidos nas contas como a receita,
ganho de capital, os insumos que foram utilizados de terceiros, pessoal (salarios,
férias, plano de saulde, alimentacdo, etc), impostos e contribuicdes (federais,
estaduais e municipais), dentre outras analisadas, se ocorreram mudancas sendo elas
positivas ou negativas. Pretende-se obter uma percepcdo de como as empresas
listadas na B3 passaram por esses momentos de recessao, avaliando os impactos
que ocorreram na sua politica de distribuicAo e em quais contas ocorreu maior
impacto. Ainda verificar se entre as empresas analisadas houve uniformidade em
algum dos resultados encontrados ou particularidades de cada empresa.

2.DESENVOLVIMENTO

2.1. Referencial Tedrico

2.1.1 Demonstracdes Contabeis

Demonstracdo contabil € uma expressdo utilizada para referir-se as

informagdes prestadas pela contabilidade no Brasil, incorpora o balanco patrimonial,
a demonstracdo do resultado (DRE), demonstracdo das mutagbes do patriménio
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liguido (DMPL), demonstracdo do valor adicionado (DVA) entre outras aplicaces
especificas a determinadas atividades ou solicitadas por 6rgaos reguladores(Junior,
et al., 2011). Assaf (2012) diz que por meio das demonstracdes contdbeis € possivel
compreender a respeito da posi¢cado econdmica e financeira da empresa, e 0 que levou
a evolugéo apresentada e as futuras oportunidades.

Machado e Santo (2004) afirmam que um dos objetivos da contabilidade
consiste em oferecer as informagbes sobre a vida da empresa. Por isso, as
demonstracdes contabeis sdo elaboradas para que 0s usuarios internos e externos
possam analisar os bens que a empresa possui, e 0 que esta nas maos de terceiros,
por exemplo fornecedores, empréstimos, impostos, aluguéis entre outros. As
demonstracdes ajudam os usuarios na tomada de decisdes e em novos investimentos
e, conforme Marion (2012), sdo fundamentais para quem quer saber da situacao
econdmico-financeira da empresa, pois através delas é possivel preencher as
necessidades dos usuarios da contabilidade.

Segundo o NBC TG (Norma Brasileira de Contabilidade) 26, apresentacéo das
Demonstracfes Contabeis, o objetivo de demonstracdes contabeis € de proporcionar
informacgao da posigdo patrimonial e financeira, dos fluxos de caixa e do desempenho
da empresa de forma Util para muitos usuarios em suas tomadas de decisdes. Sua
divulgacao visa evidenciar os resultados da atuacdo dos administradores a frente dos
seus deveres e responsabilidades, na gestdo dos recursos que Ihe foram confiados.

Cunha (2002) sugere que atravées dos demonstrativos contdbeis as
necessidades dos usudrios da contabilidade, sejam eles acionistas, fornecedores,
governo, empregados, administradores e financiadores, sdo atendidas. Para Flesch e
Hahn (2016) o balango patrimonial vem se mostrando como uma técnica para varias
empresas poderem analisar a situacdo econdmica e financeira que se encontra em
determinado periodo. O autor ainda contribui com a ideia de que sua finalidade é mais
voltada para demonstrar o0 que ocorreu no passado, permitindo o planejamento do
pode ser realizado no futuro.

Uma das principais caracteristicas a serem apresentadas pelas demonstracdes
contabeis € a comparabilidade, pois ela melhora a qualidade das informacfes
presentes, fazendo com que ocorra uma Unica leitura para todos, NBC TG 26,
descreve como as demonstracfes contabeis devem ser apresentadas, para que a
comparabilidade seja ela de periodos anteriores da mesma empresa ou em relacao a
empresas diferentes venha ter seguranca. Ele € aplicado a todas demonstracbes
contabeis elaboradas e apresentadas de acordo com as orientagfes, para que assim
haja simetria entre as informacdes.

2.1.2 Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

Para Albuquerque e Boya (2009) a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)
€ o resultado da evolugcdo das demonstracdes contabeis, pois 0s usuarios da
informacdo com o passar dos anos sentiram cada vez mais a necessidade de
informagdes mais detalhadas, que proporcionassem a eles uma leitura mais ampla da
situacdo da empresa. A DVA vem se destacando por suas especificacdes no
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fornecimento das informagdes que demonstra, como a geracao da riqueza e 0s seus
efeitos na distribuicdo. Junior (2003) a considera como uma ferramenta contabil que
auxilia na identificacdo de como a empresa vem se comportando em sua
responsabilidade social ao mostrar a contribuicAo econdmica para segmento, por
exemplo, salarios, beneficios a funcionarios, impostos federais, estatuais, municipais
entre outros.

A elaboracdo e divulgacdo dessa demonstracdo contabil passou a ser
obrigatoéria no exercicio de 2008 para as empresas de capital aberto com a aprovacao
da Lei n® 11.638/07. No mesmo ano, o NBC TG aprovou o pronunciamento técnico
gue fala sobre a Demonstracéo do Valor Adicionado - NBC TG 09. Em alguns paises
nao é permitido que a empresa se estabeleca sem que antes ocorra apresentacao da
DVA (CUNHA,2002). A criacdo dessa demonstracao tem a finalidade de tornar publico
a responsabilidade social das empresas (Silva,2010).

Sua elaboracdo deve ser baseada no conceito descrito no Pronunciamento
Conceitual Basico do NBC e os dados séo obtidos principalmente da DRE (NBC TG
09). Contudo, Machado et.al(2015) aponta que ndo h& objetivo semelhante entre elas,
pois a DRE vem para evidenciar o lucro apurado no exercicio, que representa a conta
do valor adicionado destinada aos socios do capital, as demais contas aparecem
como despesas na DVA séo evidéncias como empregados, governo e financiadores
externos .

De acordo com Resolugdo CFC n° 1.138/08 a distribuicdo da riqueza
evidenciada na DVA deve ser minimamente detalhada nas seguintes contas: (a)
pessoal e encargos; (b) impostos, taxas e contribui¢des; (c) juros e aluguéis; (d) juros
sobre o capital proprio (JCP) e dividendos; (e) lucros retidos/prejuizos do exercicio.

NBC TG 09 apresenta modelos estruturais para a elaboracdo, assim
representados abaixo:

Tabela | - Demonstragdo do Valor Adicionado — (Empresas em geral)

DESCRICAO Em
milhares de
reais
20X1

1 - RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construcao de ativos préprios

1.4) Proviséo para créditos de liquida¢do duvidosa — Reverséo /
(Constituicdo)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

(inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS)
2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos
2.2) Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperacéo de valores ativos

2.4) Qutras (especificar)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)
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4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO
5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial
6.2) Receitas financeiras
6.3) Outras
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)
8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (%
8.1) Pessoal
8.1.1 — Remuneracao direta
8.1.2 — Beneficios
3-F.G.T.S
) Impostos, taxas e contribuicdes
1 — Federais
2 — Estaduais
3 — Municipais
) Remuneracao de capitais de terceiros
1 —Juros
2 — Aluguéis
3.3 — Outras
8.4) Remuneracao de Capitais Préprios
8.4.1 — Juros sobre o Capital Préprio
8.4.2 — Dividendos
8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio
8.4.4 — Participagéo dos nao-controladores nos lucros retidos (s6 p/
consolidacéo)
Fonte: NBC TG 09

8.1
8.2
8.2
8.2
8.2
8.3
8.3
8.3
8.

2.1.3 Crises Financeiras e Econdmicas

Para Paula e Pires (2017), crises econdmicas acontecem quando ocorre um
declinio na taxa do PIB e estao ligadas a uma das fases do ciclo econémico junto com
a superproducdo. De acordo com Pereira (2009) uma das Ultimas crises econdmicas
mundiais ocorreu em 2008, a crise subprime nos Estados Unidos. Lima e Deus (2013)
relatam sobre a crise, que se tornou mundial, tendo tido origem no excesso de crédito
a tomadores que ndo apresentaram garantias reais. A crise financeira imobiliaria
ocorreu a partir dos excessos de calotes no mercado imobiliario dos Estados Unidos,
gue atingiu em seguida o sistema financeiro do pais (Pereira,2009).

Segundo Paula e Pires (2017) o contagio da crise do Lehman Brothers sobre o
Brasil, foi bastante agudo e rapido, provocando a saida de capitais estrangeiros
aplicados em bolsa, aumento das remessas de lucros e dividendos por parte de
subsidiarias de empresas multinacionais; reducao da oferta de crédito externo para
bancos e empresas e retracdo do mercado de crédito doméstico. Para Costa, Reis e
Teixeira (2012) a chegada da crise no Brasil, que iniciou em 2007, impactou a
Ibovespa, que se encontrava acima 60.000 veio a chegar abaixo de 30.000 pontos. O
governo para se estabelecer para frear a queda e reestabelecer a economia criou
varias politicas para amenizar os feitos, como por exemplo a alteracdo de taxas de
juros e dos tributos.

Apo6s um periodo de expansao onde a economia brasileira teve uma taxa de
crescimento média de 4,0% a.a., acompanhada de um processo de melhorias na
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distribuicdo de renda, em 2014 veio a sofrer uma forte e longo recessao que durou
de 2015 a 2016, com uma média negativa em 3,7% no crescimento do PIB (Produto
interno bruto), juntamente com uma piora em Varios indicadores sociais (Paula e
Pires,2017). Para Filho (2017) a crise na economia brasileira de 2014-2017 teve como
causa varios choques de oferta e demanda de produtos, e uma maior parte foi
ocasionada por erros de politicas publicas que ocasionaram uma reducdo na
capacidade de crescimento da economia vindo a gerar um custo fiscal elevado. Apés
anos a inflacdo no Brasil de acordo com o IBGE veio a fechar em 2015 com uma alta
acumulada de 10,67%, indice bastante acima dos valores dos ultimos anos, sendo o
reflexo da crise que o pais enfrentava naquele periodo.

2.1.4 Estudos anteriores dos efeitos das crises sobre as empresas

Takano (2016) em seu estudo da “analise econdmica do capital de giro e
rentabilidade de empresas do setor de varejo no brasil em um periodo de recessao”,
pode concluir o quanto o lucro das empresas do primeiro quartil oscilam entre os
periodos analisados (2014-2016) todas tiveram grandes variagbes com uma
instabilidade de gestédo. O autor ressalta que a empresa que mais se destacou foi a
Grendene, que conseguiu se manter lider do ranking por mais tempo e sendo a Unica
empresa que ndo saiu do primeiro quartii que é representado pelas melhores
analisadas. Aponta também um outro aspecto interessante que pode-se observar, a
dificuldade encontrada pelas empresas em manter e obter lucros nos periodos
analisados, ocorrendo uma fraqueza do setor em se adaptar as mudancgas.

Os resultados de Takano (2016) sugerem que 41,66% das empresas obtiveram
prejuizos e 29,16% nado obtiveram retorno acima de 2% sobre seu PL, com isso
entende-se que as empresas do setor possuem nenhuma ou baixa rentabilidade para
os investidores. De todas as empresas analisadas somente trés finalizaram o estudo
com pontuacgdes superiores a sua inicial, podemos concluir que fora os problemas
internos das companhias o cendrio externo impacta as empresas como um todo. Ao
analisar os resultados obtidos pode-se perceber que houve um impacto da crise gerou
uma mudanc¢a de comportamento nas empresas, pois todas tiveram um declinio no
ranking.

Dias (2017) analisou a geracgao e distribuicdo de riquezas de empresas de
comercio e construcéo civil diante da crise econdmica brasileira no 2014,2015 e 2016
Os resultados indicam que houve uma redugéo da capacidade de geracgéo de riqueza
em ambos 0s setores, mas na construcao civil o impacto foi maior, com uma reducéo
acumulada de 61% no periodo analisado. J& no comercio ndo passou de 8% e
entende-se que no momento de crise a construcao civil foi consideravelmente mais
afetado, pois teve maior reducdo na capacidade de geracao de riqueza. Ele afirma
que dos resultados analisados no que se refere a distribuicdo de riquezas ficou
evidenciado que nos dois setores ocorreu uma queda no valor adicionado distribuido.

Castro et.al (2013) em sua pesquisa sobre “0 efeito da crise de 2008 na saude
econdmico financeira dos bancos no brasil”, realizou uma analise comparativa entre
instituicdes dos setores publicos e privados de 2007 a 2010. Pode-se perceber que
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com relacdo ao comportamento dos indicadores de custo médio de captacéo e indice
de eficiéncia, no banco do brasil ndo foi possivel observar o efeito da crise, em funcao
das medidas anticiclicas, comparativamente aos bancos do setor privado.

2.2. Metodologia

Gil (2010) contribui que uma pesquisa classificada como descritiva tem a
finalidade de apontar possiveis relacfes entre as variaveis, pode-se afirmar, portanto,
gue a pesquisa se enquadra nesta classificagdo, pois descreve as tendéncias nos
dados existentes e observa a situacao que os fatos foram levados. A técnica utilizada
€ 0 estudo empirico, pois de acordo com Lustosa e Dias (2009) € realizado através de
uma base de dados ou por um arquivo pré-existente. O presente estudo objetivou
analisar a distribuicdo de riqguezas das empresas de capital aberto em periodo de crise
econdmica, podendo assim avaliar se houve reducéo nas contas.

Sendo assim este trabalho analisou uma amostra de empresas listadas na B3,
do setor econbmico, ciclico, ndo ciclico e bens industriais, com o0 subsetor no
comércio. A escolha do setor foi feita de acordo com pesquisas realizadas que levaram
ao estudo, pois segundo Dias (2017) foi um setor-econdmico que sentiu o impacto da
crise, sendo um dos mais afetados por estar na linha de frente da cadeia de consumo
da populacédo. Com isso foram selecionados de inicio 23 empresas.

Tabela 2- Empresas do subsetor do comércio da B3

Setor econdmico Frequéncia % Total
na amostra

Bens Industriais 03 13,05%

Consumo nao ciclico 07 30,43%

Consumo ciclico 13 56,52%

Total 23 100,00%

Fonte: Elaborado pela autora

Para chegar a amostra final, foram eliminadas as empresas que nao divulgaram
a demonstragdo do valor adicionado em um dos periodos analisados e aquelas que
fecharam em prejuizos nos exercicios analisados. Logo apos as exclusdes, restaram
11 empresas.

Tabela 3- Empresas do subsetor do comércio da B3
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Setor

Subsetor - Segmento Cddigo B3
Econdmico
a%rti‘,triais mg]cﬁnas LA
Dimed PNVL
Nao ciclico Profarma PFRM
Raia Drogasil RADL
Arezzo ARZZ
Comércio Grazziotin GRA
Guararapes GUAR
Ciclico oas o LAME
Lojas Hering LHER
Lojas Renner LREN
Via Varejo VVAR

Fonte: Elaborado pela autora

Os dados foram extraidos das demonstracdes contabeis do site da B3, e
tratados no Excel. O desenvolvimento foi feito através da Andlise horizontal, médias e
desvio padréo dos exercicios de 2015,2016,2017 e 2018.

A andlise foi desenvolvida através das contas insumos adquiridos de terceiros,
gue corresponde as mercadorias, materiais, energia, servigos de terceiros e outros. A
conta pessoal que esta representada a distribuicdo dos salarios, FGTS e beneficios
gque a empresa fornece a seus funcionarios. Impostos federais e municipais.
Remuneracdo de capitais de terceiros que sdo 0s juros, aluguéis e outros.
Remuneracao de capital préprio que corresponde aos dividendos da empresa, o lucro
Ou prejuizo e juros sobre o capital préprio. E a conta lucro que também esta
representada dentro dos capitais proprio, mas que possui uma relevancia em ser
analisada separada. A expectativa do estudo é de que as contas de distribuicdo da
riqgueza tenham seus valores reduzidos a medida em que o periodo de crise avancou.

2.3. Discusséao de Resultados

Mediante analise realizada (tabela 4), foram utilizadas as contas IAT (insumos
de capitais de terceiros) que esta relacionada a compra de mercadorias, (pessoal) que
se refere aos funcionéarios, IMP (impostos), sendo eles municipais, estaduais e
federais, a RCT e RCP (remuneracéo de capitais de terceiros e de capital préprios).
Assim realizou-se uma andlise de dados extraidos da DVA das empresas de capital
aberto. Pode-se observar que as médias tiveram pequenas variagoes.

Tabela 4. Média e desvio padréo das contas da DVA das empresas.
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Ano Cédigo IAT IMP PES RCT RCP LUC
i?zzz 924.156 161.678 133.135 67.276 119.663 86.152

PNVL  1.659.873 189.585 193.001 92.762 45.268 31.267

GRA  276.708.286 103.661.004  70.618.064  28.014.041 46.618.127  46.618.175

GUAR  4.136.233 889.407 1.094.740 305.586 296.440 160.545

LAME  16.024.075  1.058.945 1.145.637 3.014.182 64.474 134.749

Em LHER  1.145.102 175.676 247.809 76.996 281.170 149.131
miIZZres LREN  3.935.183  1.834.717 804.255 532.759 578.838 347.303
reais | MMAQ  190.625 19.855 19.624 900 8.378 7.264
2015 | pFRM  3.180.795 487.452 158.356 113.390 21.182 21.182
RADL  6.084.852  1.189.579 957.812 461.597 339.785 189.956

VVAR  15.565.000 974.000 2.915.000 1.738.000 14.000 11.000

Média  29.959.471  10.058.354 7.117.039 3.128.863  4.398.848 4.341.520

DP R$ R$ R$ R$ R$ R$
78.205.987  29.604.517  20.096.247  7.919.062  13.352.017  13.369.400

ARZZ 1.014.495 128.218 155.023 76.128 116.149 7.775

PNVL 1.722.652 189.585 193.001 98.708 45.268 31.267

GRA 279.500.092  129.337.488 715.553.592  28.119.701 64.011.722 64.011.732

GUAR 4.948.325 623.072 1.229.400 397.266 192.459 101.374

LAME 16.534.705 480.288 1.082.372 3.690.949 27.828 91.657

Em LHER 1.049.598 192.543 243.326 84.769 199.417 75.350
mileres LREN 4.092.348 1.905.409 853.280 570.991 625.058 375035
reais | MMAQ 191.600 24.479 17.581 551 11.471 9.945
2016 | PFRM 3.674.211 573.408 267.499 166.627 48.963 48.963
RADL 7.683.575 1.545.321  1.224.607 613.483 451.252 252.984

VVAR 16.323.000 887.000 2.671.000 1.828.000 95.000 95.000

Média 30.612.236  12.353.346  65.771.880  3.240.652  5.984.053  5.918.280

DP R$ 78.896.275 R$ R$ R$ R$ R$
36.998.000 205.480.333  7.937.671  18.350.877 18.371.067

ARZZ 1.084.917 111.041 178.682 72.170 154.470 72.382

PNVL 1.825.712 248.793 250.243 106.831 59.798 42.303

GRA 306.799.204  137.075.044 76.088.465  33.675.282  61.400.425  61.400.432
GUAR 4.919.395 827.675 1.375.019 423.846 481.099 360.667
m”ﬁg‘res LAME 14.376.871 666.118 1.071.342 3.265.027 81.234 117.628
de LHER 1.043.057 217.507 271.637 78.571 263.781 78.796
reais | |REN 4.555.329 2.065.821  1.023.807 728.573 196.931 439.607
2017 MMAQ 255.186 27.794 19.547 530 10.746 9317
PFRM 3.689.787 599.130 368.057 200.355 112.720 112.720

RADL 9.059.406 1.812.447  1.357.859 731.941 512.653 308.662

VVAR 23.912.000 1.416.000  2.994.000 1.895.000 168.000 118.000
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| Média 33774624  13.187.943  7.727.151 3743466 5767442 5732774
‘DP R$ R$ R$ R$ R$ R$
86.603.881  39.182.087 21.633.004  9512.844  17.593.368 17.604.167
ARZZ 1.231.331 96.209 197.320 115.785 142.644 78.917
PNVL 1.944.094 174.061 265.728 117.210 74.982 57.982
GRA 320.697.181 154.812.764 83.194.036 35.304.281 53.765.284  53.766.098
GUAR 5148506  1.264.854 1434202  481.693 256.956 832.876
LAME 15403471  1.024773 1181554  2.866.264  227.510 260.490
Em | LHER 1.033.246 194.659 252.791 84.311 239.514 89.542
m"zzres LREN 5.069.019  2.379.811  1.090.121 739.124  1.020.136  612.082
reais | MMAQ 275.548 28.131 21.464 987 15,516 275.548
2018 | pERM 3.842.614 605.102 320.725 136.995 9.734 9.734
RADL 10.327.380  1.871.384  1.593.983 752.855 509.313 292.947
VVAR 21.918.000  1.283.000  3.160.000  1.753.000  267.000 267.000
Média 35.990.035  14.884.977  8.428.357  3.850.228  5.138.963  5.140.292
DP R$ R$ R$ R$ R$ R$
93.102.997 44255159  23.659.100  9.981.857  15.379.385  15.378.650
Consolidado  Média  32.584.092  12.621.155 22.261.107  3.490.802  5.322.326  5.283.217
DP R$ R$ R$ R$ R$ R$
85.434.992  38.356.444 108.688.551 8.994.315 16.487.248  16.499.296

Fonte: Elaborado pela autora

No que se refere a insumos adquiridos de terceiros pode-se perceber que
ocorreu um aumento consideravel no ano de 2017 em relacéo ao ano de 2016, vindo
assim em 2018 a ter uma pequena queda em sua distribuicdo. Nota-se que no
exercicio de 2016 a conta pessoal no que se refere a distribuicdo aos funcionarios
teve um aumento significativo chegando a 824,15% (tabela 4) se comparado ao
exercicio de 2015. Oque se pode entender com esse aumento € o aumento das verbas
rescisérias, pois segundo Weisheimer (2018), as crises politica e econdmica
rapidamente danifica os indicadores do mercado de trabalho vindo a gerar uma alta
quantidade de desempregados, a hipétese também de ser um aumento nas contas
varidveis como comissoes, gratificacbes entre outra, ndo pode ser descartada,
levando em consideracdo que o aumento dessas verbas podem afetar a conta e ao
verificar as notas explicativas da empresa ndo possui nenhuma observacéo para o
aumento dessa conta.

Os impostos e remuneragdo de capitais de terceiros tiveram pequenas
variacdes, em 2017-2016 os capitais de terceiros tiveram um aumento consideravel
de 15,52%, o que pode ter levado a esse resultado foi 0 aumento nas contas de taxa
de juros. A conta lucro em 2017 comparado com 2016 teve um pequeno declinio que
veio aumentar em 2018 em relagdo a 2017. A empresa ndo fechou em prejuizo,
apenas veio a ter uma queda no lucro, mas continuado com seu saldo positivo.

Tabela 5. Analise horizontal- distribuicdo de riquezas para as contas
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(A%)2016-2015  (A%)2017-2016  (A%)2018-2017

IAT 2,18% 10,33% -1,80%
IMP 2,82% 6,76% 4,17%
PES 824,15% -88,25% 0,50%
RCT 3,57% 15,52% -4,92%
RCP 36,04% -3,62% -18,28%
LUC 36,32% -3,13% -17,77%

Fonte: Elaborado pelo autor

De acordo com Dias (2017) o crescimento da distribuicdo de riquezas para as
contas impostos e remuneragdo de capitais de terceiros (pagamento de juros),
confirma os efeitos causados pela crise econémica, e o reflexo da alta carga tributaria
brasileira e a politica de créditos com taxas de juros altas. Com isso, pode-se
considerar que no ano de 2016 as empresas sofrem com esse impacto.

O grafico abaixo (grafico 1) demonstra os indices de desvio padrdo sobre as
contas analisadas, observou-se que maior parte das empresas teve uma leve variacao
nas suas contas. Nota-se que o ano de 2017 apresenta um significante aumento, na
sua conta pessoal.

Gréfico 1- Desvio padrao das contas no periodo analisado

RS 250.000.000

£ R$200.000.000 m 2015
w
'8 RS 150.000.000 H 2016
© R$100.000.000
= 2017
‘E RS$ 50.000.000 I

RSO - I | . — mill mll m W 2018

IAT IMP PES RCT RCP LUC

Fonte: Elaborado pelo autor.
3.CONCLUSAO

A economia passa por momentos de crescimento e de queda nas suas
atividades, isso € inevitavel, pois € um padrédo normal do sistema capitalista. O Brasil,
ao logo de sua histéria sofreu com crises que causaram variacdes a economia. No
periodo de crise econdmica ocorre um declinio na atividade, oque leva a uma
diminuicdo na demanda por consumo.
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O presente trabalho teve com base na pesquisa empirico, buscou analisar as
variacbes que ocorre na demonstracdo do valor adicionado, em periodo de crise
econdmica. O objetivo pode ser alcancado através da andlise da demonstracdo do
valor adicionado de empresas listadas na B3 no setor do comércio, referente aos
exercicios de 2015,2016,2017 e 2018. Para tanto, foi verificado, através da analise
horizontal, média das contas e o desvio padrdo a variacdo da distribuicdo de riqueza.

O resultado encontrado pode-se perceber que as variagcdes que ocorreram sao
pequenas oscilacdes, mas que ndo pode ser descartado a hipotese dessas variaveis
terem ocorrido devido a crise. Como observado nas andlises, algumas contas tiveram
uma ociosidade quanto positiva ou negativa. Com isso pode-se perceber que a crise
de 2015-2017 pode ser a causa das variagdes econdmicas na maioria das empresas.

Na conta pessoal em 2016-2015 a variagcdo que ocorreu pode ser entendida
como um aumento devido as verbas rescisérias ou aumento nas contas de verbas
variaveis. A empresa ndo declarou nenhuma informacdo em usa nota explicativa para
esse acontecimento.

Analisando em conjunto todas as contas e 0s anos, pode-se perceber que
ocorreram pequenas variacdes em todas. Mas que nédo leva a uma confirmacgéo que
sua causa foi a crise, pois as variagdes entre 0s anos mostram que em algumas contas
a distribuicdo da riqueza teve um aumento, vindo a cair no periodo seguinte.

A titulo de limitacBes da pesquisa, pode-se apontar que o periodo analisado
nao traz momento de crescimento significativo da economia. O que levou a o bloqueio
de uma analise mais detalhada a respeito dos reais impactos da crise econémica se
comparado com diferentes momentos econémicos do Brasil. As propostas do
presente estudo sugerem refazer as analises em um grupo menor de empresas, pois
podera ser observado com mais clareza, fazer com um periodo mais especifico.

4. REFERENCIAS
ASSAF NETO, A. Financas Corporativas e Valor. 6. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012.

ALBUQUERQUE, Neusa Rachel Costa de,BOYA, Valéria Archete (2009). A
importancia da demonstragdo do valor adicionado como instrumento informativo da
riqueza gerada e distribuida pelas organizacoes.

B3. Disponivel em <http://www.b3.com.br. > Acesso em: 29 set.2019.

BITTENCOURT, Leonardo de Souza Costa. O uso dos relatérios gerenciais
e demonstragcbes contabeis aplicados as pequenas empresas. Trabalho de
Concluséo de Curso de Ciéncias Contébeis. Universidade Catélica do Salvador,2018.

Castro, et.al. O efeito da crise de 2008 na saude econdémica financeira dos
bancos no Brasil: uma analise comparativa entre instituicdes publicas e privadas no
periodo de 2007 a 2010. Universitas: Gestédo e Tl. 2013.

13



-~

UNIFACIG

CENTRO UNIVERSITARIO

Disponivel em:<
https://www.publicacoesacademicas.uniceub.br/gti/article/view/1908> Acesso em: 23
Out 20109.

COSTA, Fabio Moraes da, REIS, Danilo José Santana dos, TEIXEIRA, Arilda
Magna Campagnaro (2012). IMPLICACOES DE CRISES ECONOMICAS NA
RELEVANCIA DA INFORMAQAO CONTABIL DAS EMPRESAS
BRASILEIRAS. Revista De Educacédo E Pesquisa Em Contabilidade (REPeC), 6(2).

CUNHA, Jacqueline Veneroso Alves da. Demonstracdo contabil do valor
adicionado- DVA: um instrumento de mensuracédo da distribuicdo da riqgueza das
empresas para os funcionarios.2002. Dissertacdo (Mestrado em Controladoria e
Contabilidade: Contabilidade) — Faculdade de Economia, Administracdo e
Contabilidade, Universidade de Sao Paulo, S&o Paulo, 2002.

DIAS, Wallace Vinicius de Souza. Demonstracao do valor adicionado: uma
andlise da geracdo e distribuicdo de riquezas pelas empresas de comércio e
construcgéo civil frente crise econGmica brasileira. 2017. Trabalho de concluséo
de curso- Universidade de Brasilia, Brasilia, 2017.

FILHO, Fernando de Holanda. A crise econbmica de 2014/2017. Estud.
av., Sao Paulo, v. 31, n. 89, p. 51-60, 2017.

Disponivel:<http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S0103-
40142017000100051&Ing=en&nrm=iso>. acesso em 29 out 2019.

FLESCH , Ramires Dorr, Hahn, Roberto Carlos. Analise das sociedades
andnimas gauchas do setor industrial calcadista em meio & recessao brasileira de
2014-2015. Revista Eletronica de Ciéncias Contabeis, v.6, n. 1, 2017.

GIL, Antonio Carlos. Como elaborar projetos de pesquisa. 5.ed. Sao Paulo:
Atlas, 2010.

IBGE — INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA. Variavel
IPCA- Variacdo acumulada no ano (2017).

Disponivel:< https://sidra.ibge.gov.br/tabela/900#resultado> Acesso em: 22 set.
2019.

JUNIOR, Manuel Salgueiro. A DVA como instrumento para mensuracéo da
relacdo custo-beneficio na concessao de incentivos fiscais: um estudo de
casos. 2003.Universidade de Sao Paulo, Sdo Paulo, 2003. Disponivel em: <
http://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/12/12136/tde-30082004-145853/ >.

JUNIOR, et.al. Auditoria de demonstra¢des contabeis. S&o Paulo: Atlas, 2006.

14



-~

UNIFACIG

CENTRO UNIVERSITARIO

KRIGGER, Guilherme. A crise econbmica no Brasil: influéncias nos
indicadores financeiros das sociedades andnimas de capital aberto. Trabalho de
Concluséo de Curso de Ciéncias Contabeis. Universidade Federal do Rio grande do
Sul, 2016

LIMA, Thais Damasceno; DEUS, Larissa Naves (2013). A crise de 2008 e seus
efeitos na economia brasileira. Revista Cadernos de Economia, Chapeco, v. 17, n.
32, p. 52-65, jan./jun. 2013

LUCON, Oswaldo; GOLDEMBERG, José. Crise financeira, energia e
sustentabilidade no Brasil. Estud. av. S&o Paulo, v. 23, n. 65, p. 121-130, 2009.

Lustosa, P.R.B, Dias, V.P. EnANPAD. Pesquisas Contabeis no Brasil: Métodos
de pesquisa Segundo os Critérios do Congresso Anual da Europa Accounting
Association. 2009.

MACHADO, et.al Analise da Relevancia do Conteudo Informacional da DVA
no Mercado Brasileiro de Capitais. Revista Contabilidade & Financas, v. 26, n.
67, p. 57-69, 2015.

MACHADO, Itamar Miranda; SANTOS, Ariovaldo dos. Demonstracdes
consolidadas pro-forma: importancia avaliada em um caso real. Rev. contab. financ.
Sédo Paulo v. 15, n. 34, p. 34-49, 2004.

<http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S1519-
70772004000100003&Ing=en&nrm=iso>. acesso em 29 Set. 2019.

MARION, J. C. Analise das demonstracdes contabeis. 7. ed. Sdo Paulo, 2012.

Moreira et.al. Uma avaliacdo do comportamento da taxa de inflacdo entre
2014 e 2016. (2016). <
https://portalrevistas.ucb.br/index.php/CEN/article/view/8144/5064>Acesso em 29 de
Out. 2019.

NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE. NBC TG 26 (Rb5)-
Demonstracfes Contabeis Disponivel em < http://www?2.cfc.org.br/> Acesso em: 19
out. 2019.

NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE. NBC TG 09- Demonstracdes
do Valor Adicionado Disponivel em < http://www?2.cfc.org.br/> Acesso em: 19 de
outubro de 2019.

PAULA, Luiz Fernando de; PIRES, Manoel. Crise e perspectivas para a
economia brasileira. Estud. av., S&o Paulo , v. 31,n. 89,p. 125-144, 2017
http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S0103-
40142017000100125&Ing=en&nrm=iso Acesso em 28 out.2019

15



-~

UNIFACIG

CENTRO UNIVERSITARIO

PEREIRA, José Matias. A economia brasileira frente a crise financeira e
econbmica mundial. Observatorio de la Economia Larinoamericana, n. 116, 2009.
Disponivel em: <http://www.eumed.net/cursecon/ecolat/br/09/jmp2.htm>. Acesso em:
22 Set. 2019.

PICININ, Daiane Aparecida Barbosa; BARROS, Jodo Paulo Pereira (2017). A
analise das crises econémicas brasileira no setor do varejo.

PINHEIRO, Raul Gomes, ANDRADE, Valdecir Alcantara de, NASCIMENTO,
Valdinei dos Santos (2018). Consequéncias das crises econdmicas no Brasil, na visao
de administradores e gestores. Revista Empreendedorismo, Gestdo e Negdcios, v. 7,
n. 7, Mar. 2018, p. 111-129. disponivel em: <http://www.fatece.edu.br/arquivos>
Acesso em: 26 de agosto de 2019.

SILVA, Edilson Muniz da. A relevancia da demonstracéo do valor adicionado
na evidenciacao da distribuicdo de rigueza: Um estudo da DVA na crise de 2008-
2009.2010. Dissertacao (Mestrado em Ciéncias contdbeis) Universidade Catodlica de
Sao Paulo, S&o Paulo, 2010.

TAKANO, Romulo da Dallastra. Analise econémico financeira do capital de
giro e rentabilidade de empresas do setor de varejo no Brasil em um periodo de
recessdo. 2016. Trabalho de conclusdo de curso. Universidade de Brasilia,
Brasilia,2016.

WEISHEIMER, Nilson. O desemprego da juventude no Brasil em crise.
Juventude,32, nov. 2018.

16



