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RESUMO:

A pesquisa buscou analisar os Principais Assuntos de Auditoria presentes no Novo
Relatdrio do Auditor das empresas que compdem o setor do agronegdcio da Bolsa de
valores (Brasil, Bolsa, Balcdo), entre os anos de 2016 a 2021. Foi escolhido 10
empresas do ramo do agronegdcio, uma média de 60 relatdrios de auditoria contabil.
Diante desse breve contexto, o estudo tem como objetivo realizar a andlise dos
relatérios de auditoria das empresas listadas no mais alto nivel de governanga
corporativa, o Novo Mercado, a fim de verificar as opinides constantes nos mesmos.
A pesquisa apresentou uma abordagem qualitativa de carater descritivo, com a
obtencédo de dados por meio de uma pesquisa documental, onde adotou-se a técnica
de analise de conteudos aplicada sobre os relatérios de auditoria coletados no site da
Bolsa de valores. O estudo preenche uma lacuna da literatura ao avaliar a reacéo do
mercado em relacdo a publicacdo das informagdes contidas nos Principais Assuntos
de Auditoria no Brasil, o qual passou a ter divulgacéo obrigatoria para as companhias
listadas a partir das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio de 2016. O
trabalho traz uma contribuicdo para o regulador do mercado de capitais (Comisséo de
Valores Mobiliarios) e para o Instituto dos Auditores Independentes do Brasil no que
tange ao entendimento dos impactos do novo relatério do auditor, possibilitando o
aperfeicoamento e a ampliacdo desse mecanismo. Dentre os resultados obtidos
destaca-se que as empresas atendem a nova estrutura de relatorio de auditoria
trazidas pela legislacdo e as analises mostram que a preocupacao do auditor
independente em buscar seguranca razoavel na emissao do relatorio € constante, pois
os Principais Assuntos de Auditoria apresentados estdo condizentes com 0 segmento
gue as companhias pertencem e demonstram pontos sensiveis a serem levantados e

informados aos investidores.

Palavras-chave: Principais Assuntos de Auditoria, Agronegécio, Auditores.
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SUMMARY:

The research sought to analyze the Main Audit Matters present in the New Auditor's
Report of the companies that make up the agribusiness sector of the Stock Exchange
(Brasil, Bolsa, Balcao), between the years 2016 to 2021. Agribusiness, an average of
60 accounting audit reports. Given this brief context, the study aims to analyze the
audit reports of companies listed on the highest level of corporate governance, the
Novo Mercado, in order to verify the opinions contained therein. The research
presented a qualitative approach of descriptive character, with the obtaining of data
through a documentary research, where the technique of analysis of contents applied
on the audit reports collected in the site of the Stock Exchange was adopted. The study
fills a gap in the literature by assessing the market's reaction to the publication of
information contained in the Main Audit Matters in Brazil, which became mandatory
disclosure for listed companies as of the financial statements for the year 2016. The
work brings a contribution to the capital market regulator (Comissdo de Valores
Mobiliarios) and to the Instituto dos Auditores Independentes do Brasil regarding the
understanding of the impacts of the new auditor's report, enabling the improvement
and expansion of this mechanism. Among the results obtained, it is highlighted that the
companies comply with the new structure of the audit report brought by the legislation
and the analyzes show that the independent auditor's concern in seeking reasonable
security in issuing the report is constant, since the Main Audit Matters presented are
consistent with the segment to which the companies belong and demonstrate sensitive

points to be raised and informed to investors.

Keywords: Main Audit Matters, Agribusiness, Auditors.
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1. INTRODUCAO

“A auditoria contabil tem o papel muito importante de legitimar as informacdes
apresentadas nas demonstragdes contabeis” (SOUZA; ALBERTON; BORBA, 2017).
Segundo Andrade Filho (2015), a auditoria Independente tem o papel relevante como
validador de informacBes no mercado atual, traz informacdes confiaveis abrangidos
nas demonstracdes divulgadas, uma vez que atua como intermediario entre o

provedor do usuario desta informacao e o usuario externo.

Neste sentido a auditoria Independente era pautada, na investigacdo de
fraudes e desfalques, ainda que este ja tenha sido o foco deste ramo do
conhecimento, mas isso ndo se enquadra nos moldes estabelecidos pelo
desenvolvimento econémico e no aumento intensificado do nimero de
transacOes atuais, desta forma dando o lugar de énfase a opinido a respeito
das demonstrac¢des financeiras (LATTORRACA, 1970).

“O entendimento da sociedade tem sido de que os procedimentos aplicados
pelos auditores e suas opinides acerca das demonstracdes sdo um dos elementos
essenciais para o bom funcionamento dos mercados financeiros e de capitais
(DANTAS et al., 2011).”

Visando melhorar o contetudo divulgado aos usuarios da informacdo em 2016
o Conselho Federal de contabilidade (CFC) editou a NBC TA 701 que institui a
responsabilidade do auditor independente em comunicar os Principais Assuntos de
Auditoria (PAA) identificados durante o exame das demonstracdes contabeis. Assim
como, demonstrar as analises e procedimentos executados pelos auditores com a
finalidade de responder aos assuntos identificados. Tal norma foi editada em
consonancia com a adoc¢ao pelo Brasil das normas internacionais de auditoria, que
ocorreu a partir de 2009; com a crise mundial ocorrida em 2008 e com os escandalos
contabeis. Atualmente ela é aplicavel as empresas listadas na bolsa de valores
brasileira.

Neste contexto, a analise acerca do desenvolvimento dos Principais Assuntos
de Auditoria (PAA) das empresas do agronegdcio listadas no Brasil, Bolsa e Balcéo
(B3) ao longo dos anos, considerando recorréncia do PAA no tempo e por firma de
auditoria, se faz fundamental para acompanhar os desdobramentos destas alteragdes
nos relatorios de auditoria. Os principais assuntos de auditoria foram apresentados

em 2016 pela norma NBC TA 701, o documento emitido pelo CFC prevé que todas as
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empresas listadas na Bolsa de Valores seriam obrigadas a apresentar os principais
acontecimentos relevantes ocorridos em seus relatorios.

Considerando o histérico e o cenario atual da auditoria no Brasil assim como
sua importancia no ambito social e econdmico atual, a abordagem do problema deste
estudo é: quais sdo os principais assuntos de auditoria das empresas do setor
do agronegocio listadas na B3? Quanto a abordagem dessa pesquisa sera
qualitativa, sobre os dados contidos nos relatérios dos auditores para obter
informacdes que sado divulgadas pelas empresas de capital aberto.

O agronegécio configura um papel de fundamental importancia na economia
nacional, uma vez que atua diretamente no sistema produtivo e assim,
consequentemente, no abastecimento de alimentos no pais (DIEL et al., 2014). O
agronegocio no Brasil encontra-se em lugar de destaque como produtor e exportador,
destaca-se como uma espinha dorsal para balanca comercial do pais sendo
responsavel pela participacdo de 27,4% do PIB brasileiro (produto interno bruto) em
2021 segundo dados da CEPEA (Centro de Estudos Avancados em Economia
Aplicada) de acordo com CNA (Confederacao de Agricultura e Pecuaria) em 2020, em
valores monetérios, o PIB total do pais foi de R$7,45 trilhdes e o PIB do agronegdécio
chegou a quase R$2 trilhdes.

Por se tratar de um segmento de grande relevancia para o desenvolvimento da
economia do Brasil, para autoridades governamentais, consumidores ou interessados
neste setor, é importante que haja melhor padrao no controle de informacdes e maior
gestdo estratégica, para isso a auditoria tem sido altamente relevante para avaliacao
dos negocios como forma de inovacdo e seguranca para 0 mercado através dos
relatérios contabeis, avaliar possiveis riscos, encontrar erros, trazer informacdes
seguras e de confianca das demonstracdes contabeis segundo as Normas Brasileira
de Contabilidade (NBC TA 200/2010) e das orientacdes por meio do relatério de
auditoria, para um maior entendimento dos gestores.

Desse modo, a auditoria é uma ferramenta altamente necessaria para atender
as exigéncias do mundo empresarial, principalmente nas empresas do agronegocio
listadas na B3 (Brasil, Bolsa, Balcéo). Para os investidores a auditoria € seu principal
aliado. A transparéncia e as informacdes e praticas que sdo adotadas pelas
companhias de capital aberto sdo divulgadas aos usuarios e interessados sdo de total
importancia pois isso mostra como as empresas tém mais credibilidade e

consequentemente maiores chances de investimento. A auditoria independente
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verifica se as demonstracdes financeiras das empresas representam verdadeiramente
a situacgao financeira patrimonial. A opiniao do auditor pode variar conforme situagdes
encontradas, e atestadas conforme a execucdo do trabalho podendo ser modificada
ou nao.

Quanto a justificativa, por considerar a grande procura pelo mercado de capital
aberto nos ultimos tempos, tendo em vista como as empresas de agronegocio tém
seu papel de destaque no Brasil, por ser um ramo que se destaca por ter um papel
fundamental para economia do pais, foi utilizado neste trabalho a auditoria como um
papel importante para trazer os principais assuntos com toda responsabilidade e
transparéncia dos fatores importantes abordados pelas companhias.

O objetivo deste trabalho € uma pesquisa direcionada em analisar 0s principais
assuntos de auditoria das 10 principais empresas do agronegocio listadas na B3,
identificando seu mecanismo de controle e gestao, avaliando os negocios com base

para uma boa governanca corporativa.
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2. DESENVOLVIMENTO

2.1. Referencial Teérico

2.1.1. Auditoria e o mercado de capital

O Conselho Federal de Contabilidade define auditoria das demonstracdes
contabeis, por meio da “NBC T 11 — Normas de Auditoria das Demonstracdes
Contabeis”, como sendo o conjunto de procedimentos técnicos que tem por objetivo a
emissao de parecer sobre a sua adequacao, consoante aos Principios Fundamentais
de Contabilidade e as Normas Brasileiras de Contabilidade e, no que for pertinente, a
legislacéo especifica (CFC, 2009a).

A auditoria € um processo sistematico e tem como objetivo avaliar as evidéncias
sobre determinadas assercdes das acdes econdmicas e sociais e assim verificar o
grau de correspondéncia com as demonstracfes publicadas, determinados por
critérios preestabelecidos” (MESSIER; GLOVER; PRAWITT, 2006).

Para Attie (2010, p. 5) a auditoria é “uma especializagdo contabil voltada a testar
a eficiéncia e eficacia do controle patrimonial, implantado com o objetivo de expressar
uma opinido sobre determinado dado”. O autor ainda destaca que a auditoria deve ser
uma atividade critica, buscando atender as regras em vigor por forca das normas
implantadas, buscando possibilidades de riscos e erros das atividades.

Segundo Cordeiro (2012, p. 13) “o surgimento da auditoria se deu em
decorréncia do desenvolvimento dos negocios, que ao longo dos anos
experimentaram mudancas consideraveis, procurando acompanhar a evolu¢do dos
tempos e crescimento tecnoldgico”.

A NBC TA 701, emitida pelo CFC (Conselho Federal de Contabilidade), em 4
de julho de 2016, determinou que as empresas listadas em Bolsa de Valores precisam
apresentar os PAAs nos relatérios dos seus auditores independentes. Posteriormente,
a CVM determinou que todas as entidades com registro na mesma incluissem nos
relatérios dos auditores independentes uma secdo com os Principais Assuntos de
Auditoria. Em junho de 2017, o Ibracon divulgou uma pesquisa, que demonstrou a
analise dos relatérios dos auditores independentes de 546 companhias abertas,
totalizando 1.329 PAAs ou 2,43 PAAS por empresa.
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Attie (2010) ressalta que preocupacdes como a veracidade das informagdes, 0
cumprimento de metas, o retorno do investimento e aplicacéo licita do capital investido
acabaram exigindo uma opinido de alguém ndo ligado ao negocio, confirmando a
gualidade e precisao das informacdes prestadas.

No Brasil, a auditoria surgiu juntamente com as empresas
multinacionais, onde os investidores precisavam de seguranca de que seus
investimentos estavam sendo empregados de forma correta. Gracas as
empresas multinacionais as atividades de auditoria iniciaram-se no pais e
posteriormente foram aprimoradas atendendo as necessidades das
empresas brasileiras (PEREZ, 2011).

O mercado de capital € essencial para a economia de um pais,
auxilia no seu desenvolvimento fornecendo sinais precisos para a alocacéo
de recursos, € um mercado no qual o valor reflete completamente as
informagbes disponiveis existentes no sistema econdmico (MALKIEL &
FAMA, 1970).

“A relacdo da auditoria com o mercado de capitais € marcada pelo fato de que
a profissdo tem ajudado o desenvolvimento dos mercados, além de colaborar para a
contribuicdo da ordem socioeconémica mundial” (Santos & Grateron, 2003). “Os
auditores desempenham um papel fundamental no qual busca a protecdo dos
investidores interessados no mercado contra acdes efetuadas pelos administradores
das empresas” (NEWMAN, PATTERSON & SMITH, 2005).

‘O mercado de capitais € a parte que atende aos agentes econdmicos
produtivos, tanto das organizacdes publicas como das privadas, quanto a precisao de
financiamentos que sdo de médio ou longo prazo, em relagdo principalmente a
investimentos em capital fixo” (Santos, 2001). “Ele é composto por bolsa de valores,
instituicBes financeiras autorizadas e corretoras, onde negociam 0s principais ativos
mobiliarios” (TORO RADAR, 2015).

As bolsas de valores constituem o mercado de capital, por intermédio
proporcionam um ambiente mais transparente e seguro para a realizacdo de
negociacles de titulos de valores mobiliarios. As companhias que tém suas acdes
negociadas pela bolsa de valores sdo chamadas de companhias listadas, e todas
devem cumprir a lei das S.A. (Lei n® 6.404/1976), além de obedecer as regras que séo
estabelecidas pela bolsa (CVM,2017).

10
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“A auditoria examina se as demonstragdes contabeis apresentadas
representam com fidedignidade a realidade econ6mica e financeira da
empresa” (Dias, 2018). Em outras palavras, as informag¢des do comité de
auditoria, representa um dos colegiados de apoio ao conselho de
administracdo, a auditoria interna, compreendendo a gestdo de riscos e
controles internos, e a auditoria externa (ou independente), responsavel,
principalmente, pela veracidade das informacdes geradas pela empresa para
0s seus stakeholders (DE LUCA, MARTINS, MAIA, & COELHO, 2010).

Os motivos que levam a empresa a usar 0s processos de auditoria
sdo variados, as determinacdes legais sdo as mais significativas. De acordo
com a Lei das Sociedades Andnimas (Lei n° 6404/1976), as empresas que
devem ser auditadas por auditores independentes séo aquelas de companhia
aberta que sao registradas na comissdo de valores mobiliarios (CVM), as
empresas de grande porte, também conforme apregoado pelo Banco Central
do Brasil, todas as instituicdes financeiras devem ser auditadas por um
auditor independente (BRAVOSI & SANTOS, 2013).

Assim, a auditoria tem uma funcdo fundamental para o mercado de
capitais no qual sdo verificadas se as informacdes das demonstracdes
financeiras estdo conforme as normas. Percebe-se que desde a Lei da
Sarbanes-Oxley 2002 melhorou consideravelmente, agora com 0O novo
relatério de auditoria espera-se maior transparéncia com todos os usuarios
da informacao contabil (DANTASET AL., 2012).

2.1.2. Setor do agronegocio

Em virtude da importancia do agronegdécio no Brasil, observa-se um constante
crescimento econbmico, uma vez que apresenta uma série de elementos que
promovem beneficios econémico-financeiros a sociedade. A cadeia de producédo tem
impulsionado o surgimento de novas empresas de diversos ramos na atividade do
agronegocio.

O agronegdcio brasileiro, pautado pela geracao de alimentos e pela
exportagdo de commodities, tem relevante papel para a seguranca alimentar
e a economia do pais. O constante empenho para aumento de produtividade,
minimizagdo de custos e melhorias dos processos de gestdo assegura a
posicao do pais no ranking internacional como um dos lideres em producéo
e exportacdo de produtos do setor de consumo néo ciclico (CENTRO DE

ESTUDOS AVANCADOS EM ECONOMIA APLICADA [CEPEA], 2021a;
CNA, 2020).

11



-~

UNIFACIG

CENTRO UNIVERSITARIO

Em geral, esse setor sofre menor influéncia do ambiente
macroecondmico, sendo composto por empresas que atuam no ramo de
producdo, processamento, distribuicdo e comercializacdo de produtos
agropecuarios, bebidas e produtos de uso pessoal (BRASIL BOLSA
BALCAOIB]3, 2020; PANDINI; STUPP; FABRE, 2018).

O Produto Interno Bruto (PIB) do agronegdcio participou com 21,4%
do PIB do pais em 2019 e, embora ndo seja o maior contribuidor para a
formacdo desse agregado, esse setor tem papel historicamente relevante
para geracdo de riquezas e superavit da balanca comercial, principalmente,
em periodos de retragdo do setor de industria e servigos ([B]3, 2020; SILVA
et al., 2020).

2.1.3 Relevéancia dos Principais Assuntos de Auditoria

De acordo com a NBC TA 701 — Comunicac¢ao dos Principais Assuntos de
Auditoria no Relatério do Auditor Independente, a comunicacdo do PAA visa tornar o
relatorio de auditoria mais informativo, fornecendo informacdes adicionais que foram
consideradas mais importantes na auditoria, auxiliando os usuarios no entendimento
acerca da entidade auditada.

NBC TA 701 que dispfe sobre a comunicacdo dos principais assuntos de
auditoria no relatorio do auditor independente. “A referida norma foi divulgada em julho
de 2016 e tem correlacdo com a norma internacional de auditoria ISA 701, a qual
relata que os principais assuntos de auditoria (PAA) sédo assuntos que, foram 0os mais
significativos na auditoria das demonstracfes contabeis do periodo corrente
(CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016)”. A introducao desta norma visa
também preencher uma lacuna no relatério do auditor independente, buscando
fornecer informacdes mais relevantes aos seus usuarios de mercado.

No Brasil, o0 novo padrdo dos relatérios aplica-se as auditorias de conjuntos
completos de demonstracdes financeiras das entidades listadas. Os PAAs séao
guestdes que, no julgamento profissional do auditor, exigiram atencéo importante no
momento da realizacdo da auditoria. Os PAAs sédo selecionados a partir de assuntos
comunicados com 0s responsaveis pela governanca e determinados levando em
consideracao areas de maior risco. NBC TA 701 (CFC, 2016e).

12
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Os PAAs sdo os assuntos mais significativos nas demonstracdes contabeis,
conforme o julgamento profissional do auditor, sédo selecionados entre 0os assuntos
comunicados aos diretores e vem ser descritos em um subtitulo adequado, em uma
secdo separada no relatorio, sob o titulo de Principais Assuntos de Auditoria (NBC
TA,701).

Com o intuito de minimizar a assimetria, as companhias brasileiras de capital
aberto tém que divulgar toda informacdo considerada relevante por meio de
comunicagdo imediata a CVM, dessa forma ocasionando o arquivamento dessa
informacdo na base de dados publica da instituicdo. “A publicidade necesséria de
situacbes consideradas relevantes tem o escopo de impedir acesso privilegiado
indevido a informagéo (REITER & PROCIANQY, 2013)”.

Muitas vezes o PAA pode trazer informac¢des qualitativas ou quantitativas a
respeito de um determinado assunto e influenciar na tomada de deciséo. Portanto,
conjectura-se que demonstracdes financeiras acompanhadas de PAA devem prover
o0 mercado com informacdes mais relevantes.

Soares (2017) explica que para o investidor, o grande beneficio da divulgacéo
dos principais assuntos de auditoria € que passara contar com o acesso a informacdes
gue antes eram mais restritas as proprias empresas, além de melhores
esclarecimentos em relacdo a areas do balanco que foram de maior atencdo do
auditor, refletindo em maiores esclarecimentos para as demonstracdes financeiras
corporativas, podendo, entéo, valer-se do relatério mais informativo para sua tomada

de decisao.

2.2. Metodologia

O objetivo desta pesquisa é analisar os relatérios dos auditores independentes
das empresas do agronegdcio listadas na B3 de 2016 a 2021, refere-se a andlise de
dados. Este estudo justifica-se por explorar quais sdo 0s principais assuntos de
auditoria das entidades listadas na B3, busca-se evidenciar se os PAAs tém conexao
com 0s negocios das empresas, se existiram PAAs comuns entre as empresas do
agronegocio. A tratativa adotada foi qualitativa, pois os dados obtidos dependeram
da utilizacdo das metodologias de pesquisa, a analise qualitativa depende de varios

fatores, como natureza dos dados obtidos, dimensdo da amostra, instrumentos de

13
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pesquisa e pressupostos tedricos que norteiam a analise. “Define-se como um
processo que reduz e categoriza os dados, interpretando e gerando relatérios” (GIL,
2002).

Com relagdo aos objetivos pretendidos, esta pesquisa se classifica como
documental, considerando que, além da pesquisa bibliogréafica, o estudo demandou
das Demonstracdes Financeiras da amostra aleatéria, extraidas da Bolsa de Valores
B3, dado que, essas empresas sao de capital aberto. A estratégia documental do tipo
ex-post facto se refere a pesquisas que utilizam documentos como fonte de dados,
informacdes e evidéncias e 0 momento em que se analisa os dados é posterior a
época de sua ocorréncia (MARTINS & THEOPHILO, 2016).

As empresas constantes na lista do setor de consumo nao ciclico da B3 S.A.
foram identificadas inicialmente 10 empresas do setor do agronegocio, com seus

respectivos auditores independentes de 2016 a 2021.

Caracterizacado de amostra:

QUADRO 1
EMPRESA/ SEGUIMENTO AUDITORES
RAZAO SOCIAL INDEPENDENTES 2016 A
2021

BOA SAFRA AGROPECUARIA/ KPMG

SEMENTES S.A. | AGRICULTURA

CAMIL ALIMENTOS PROCESSADOS/ | ERNST & YOUNG

ALIMENTOS S.A. | ALIMENTOS DIVERSOS

COSAN S.A. PETROLEO. GAS E KPMG
BIOCOMBUSTIVEIS/ ERNST & YOUNG
EXPLORACAO. REFINO E
DISTRIBUICAO

JBS S.A. ALIMENTOS PROCESSADOS/ | BDO RCS
CARNES E DERIVADOS GRANT THORNTON

14
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EMPRESA/ SEGUIMENTO AUDITORES
RAZAO SOCIAL INDEPENDENTES 2016 A
2021

MARFRIG GLOBAL | ALIMENTOS PROCESSADOS/ | BDO RCS

FOODS S.A. CARNES E DERIVADOS GRANT THORNTON

MINERVA S.A. ALIMENTOS PROCESSADOS/ | GRANT THORNTON
CARNES E DERIVADOS BDO RCS

RAIZEN S.A. AGROPECUARIA/ ERNST & YOUNG

AGRICULTURA

SAO MARTINHO ALIMENTOS PROCESSADOS/ | ERNST & YOUNG

S.A. ACUCAR E ALCOOL PRICEWATERHOUSECOO
PERS

SLC AGRICOLA AGROPECUARIA/ KPMG

S.A. AGRICULTURA ERNST & YOUNG

TRES TENTOS AGROPECUARIA/ ERNST & YOUNG

AGROINDUSTRIAL | AGRICULTURA

S.A.

Fonte da amostra: www.b3.com e elaborado pelo autor.

2.3. Discussao de Resultados

A coleta dos relatorios de auditoria das instituicdes financeiras ocorreu no site

da B3, com base em demonstracdes contabeis referentes aos exercicios sociais

15


http://www.b3.com/

-~

UNIFACIG

CENTRO UNIVERSITARIO
findos em 2016 a 2021. Para a produc¢ao do estudo, foram levantados os pareceres

de auditoria das 10 empresas do agronegdcio, a seguir o quadro com os PAAs:

QUADRO 2
PAA FREQUENCIA
Instrumento financeiro 7 vezes
Reconhecimento de Receita 5 vezes
Clausulas restritivas 2 vezes
Avaliacéo de perda por impairment 2 vezes

Avaliagdo do julgamento e estimativa para | 2 vezes
registro das provisdes para riscos

trabalhistas, tributarios e civeis

Avaliacdo da perda por reducéo a valor 2 vezes
recuperavel de determinados ativos,

intangiveis sem vida util definida

(goodwill)

Mensuracado dos ativos biolégicos 2 vezes
4 vezes

Combinacédo de Negocios

DVA 10 vezes

fonte: www.b3.com.br e elaborado pelo autor.

Buscou analisar os Principais Assuntos de Auditoria (PAA) das 10 empresas do
agronegaocio, obtendo indicadores como os que aparecem com maior frequéncia. Os
assuntos relacionados a DVA e instrumento financeiro, corresponde a maior
ocorréncia dos principais assuntos de auditoria dentre as empresas, reconhecimento

de receita estd em segunda maior ocorréncia dos principais assuntos de auditoria.
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QUADRO 3

EMPRESAS PRINCIPAIS ASSUNTOS DE AUDITORIA

BOA SAFRA SEMENTES S.A.
e Valor justo dos contratos de compra e

venda futura de commaodities

e Provisdo para perdas esperadas do
contas a receber

¢ Instrumentos financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo

e DVA

CAMIL ALIMENTOS S.A
e Reconhecimento de receita

e Analise de recuperabilidade do agio

e Clausulas restritivas (covenants)
incidentes sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures

e Clausula restritivas sobre debéntures

e Provisbes para demandas judiciais —
tributarias, civeis e trabalhistas

e Recuperabilidade de agio (goodwill)
gerado em combinacao de negécios

e Combinacao de Negbcios - Aquisicao da
SLC Alimentos

e DVA

17
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COSAN S.A.
e Valorizag&o de instrumentos financeiros
e Designacéo e efetividade dos
instrumentos financeiros derivativos para
contabilidade de protecdo hedge de valor
justo
e Equivaléncia Patrimonial controlada em
conjunto
e Reconhecimento de receita ndo faturada
e Infraestrutura da concesséo
e Investimento em controlada em conjunto
e Realizagéo de saldo de imposto de renda
e contribuicdo social diferidos
e Avaliacdo do valor recuperavel de agio
sobre combinacao de negdécios
e DVA
JBS S.A. e Avaliacdo de perda por impairment

Reconhecimento de receita

Revisdo para riscos processuais
Noticias veiculadas pela midia
envolvendo empresas do grupo e seus
acionistas e controladores

Contingéncias

DoagBes em combate aos impactos do
Covid-19

Avaliagcdo de recuperacdo de créditos
tributarios estaduais e federais

Avaliacdo da recuperabilidade de ativos
(impairment)

Instrumentos financeiros derivativos
Componentes consolidados significativos
Auditoria de demonstragfes contabeis de
grupos

DVA

18
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MARFRIG GLOBAL FOODS S.A °

Reconhecimento de receita

Realizagdo do imposto de renda e
contribuigcéo social diferidos ativos
Avaliagdo de perda por impairment de
intangiveis e agios

Realizacdo dos Créditos tributarios
federais e estaduais

Investigagbes  judiciais ligadas a
corrupcao e fraude

Avaliacdo da perda por reducdo a valor
recuperavel de determinados ativos,
intangiveis sem vida datil  definida
(goodwill)

Avaliacdo do julgamento e estimativa
para registro das provisdes para riscos
trabalhistas, tributarios e civeis

DVA
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MINERVA S.A e Utilizagcdo de instrumentos financeiros
derivativos

e Complexidade tributaria e apuracdo de
impostos

e Endividamento e suas respectivas
clausulas restritivas contratuais

e Avaliagdo do julgamento e estimativa
para registro das provisdes para riscos
trabalhistas, tributarios e civeis

e Reconhecimento da receita de venda de
produtos

e Avaliacdo da perda por redugéo no valor
recuperavel de ativos nado financeiros,
incluindo intangiveis sem vida (til

definitiva

RAIZEN S.A e Reconhecimento de receita na venda de
produtos no final do exercicio

e Valor recuperavel do 4gio por
rentabilidade futura

e Valorizacao dos instrumentos
financeiros, incluindo derivativos e
designacéao da contabilidade de protecdo
(hedge accounting)

e DVA

SAO MARTINHO S.A e Mensuracao dos ativos biolégicos

¢ Instrumentos financeiros derivativos

e Combinacao de negocios

e Excluséo do ICMS da base de calculo do
PIS e da Cofins

e DVA

SLC AGRICOLA S.A e Mensuracgéao dos ativos biolégicos
e Valorizacdo dos instrumentos financeiros
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e estratégias de contabilidade de
protecéo (hedge)

Contabilidade @ de  hedge (hedge
accounting)

Transagdo de venda e leaseback de
terras

Adocédo ao CPC 06 (R2) (IFRS 16)
Mensuragéo do passivo de arrendamento
e ativo de direito de uso, conforme o NBC
TG 06 (R3) (IFRS 16)

Combinacéao de negdécios

DVA

TRES TENTOS AGROINDUSTRIAL S.A

Valor justo de ativos e passivos atrelados
as commodities

Subvenc¢des governamentais

DVA

Fonte da amostra: www.b3.com.br e elaborado pelo autor.

Conforme quadro 3, observou-se que, na distribuicdo de frequéncia dos PAAs

reportados nos anos estudados, existe uma concentracdo meédia de 3 a 12 assuntos

por empresa e em média 60 relatdrios de auditoria contabil verificados. Marques e

Souza (2017) afirmam que a quantidade de PAAs analisada isoladamente pode nao

representar um problema, mas permite considerar que, mesmo que inicialmente esses

paragrafos ndo se apresentem de forma problematica, as informacBes contabeis

endossadas pelos auditores podem ser utilizadas pelos usuarios como parametros

para tomadas de deciséo.

Os PAA sao selecionados de acordo com 0s assuntos relevantes ou que

envolvem a atencdo do auditor na auditoria, ou seja, estes assuntos

significativos sdo complexos e dificeis e envolvem julgamentos expressivos
da administracdo e do auditor (NBC TA 701, 2016).
Santos, Machado, & Machado (2019, p. 154) enfatizam que é

“incontestavel a complexidade e desafios para selecionar os temas que
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devem ou ndo ser incluidos como PAA”. As exigéncias dos PAA atribuem um
elevado nivel de responsabilidade a administracao e auditores, pois em caso
de descuido, subavaliagdo ou omissdo da informacdo, estes podem ser
responsabilizados (BEDARD, GONTHIER-BESACIER, & SCHATT, 2019).

Com base nas empresas analisadas, percebe-se que estas atendem
aos padrdes do novo modelo de relatorio trazidos pela NBC TA 700 e que a
Opinido do Auditor independente foi emitida, também em conformidade com
as normas vigentes de contabilidade. Segundo a NBC TA 700 o auditor deve
expressar uma opinido ndo modificada quando concluir que as
demonstracdes contabeis sdo elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com a estrutura de relatério financeiro aplicavel (NBC TA 700,
2016, p. 4).

Visando demonstrar o conteudo informacional dos PAA, destaca-se abaixo a
descricdo de como os auditores lidam com alguns assuntos.

Na empresa Boa Safra Sementes, foi incluido o PAA de valor justo dos contratos
de compra e venda futura de commodities, provisdo para perdas esperadas das
contas a receber, DVA, instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracéao. E
os auditores destacam que a Companhia mantém contratos de compra e venda futura,
0s quais sao mensurados pelo valor justo conforme CPC 48 / IFRS 9 — Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e Mensuracao. A determinacdo dos niveis adequados
de provisdo para perdas esperadas para essas contas a receber exige que a
Companhia exerca julgamentos significativos relacionados as incertezas no ambiente
macroecondmico, aos fatores climaticos, ao nivel de crédito disponivel e ao histérico
de inadimpléncia para operacdes originadas pela venda de produtos.

Na Camil foi incluido o PAA de reconhecimento de receita, andlise de
recuperabilidade do 4&gio, clausulas restritivas (covenants) incidentes sobre
empréstimos, financiamentos e debéntures, clausula restritivas sobre debéntures,
provisdes para demandas judiciais — tributarias, civeis e trabalhistas, recuperabilidade
de &gio (goodwill) gerado em combinacdo de negocios, combinacdo de negécios -
Aquisicdo da SLC Alimentos, DVA. E os auditores destacam que as receitas de
vendas foram reconhecidas dentro de seus periodos de competéncia corretos,
conforme estabelecem as préticas contabeis adotadas no Brasil e IFRS. Sobre essas
debéntures é exigido o cumprimento de clausulas restritivas anuais (“covenants”), as

guais sao baseadas, principalmente, em indice de divida liquida/EBITDA. O
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descumprimento de qualquer um desses covenants contidos no instrumento particular
das debéntures pode resultar na declaracdo de vencimento antecipado dessas
obrigagbes, o que obrigaria a Companhia a pagar de imediato todos os respectivos
valores em aberto, e, sendo assim, impactaria de forma significativa sua posi¢céo
patrimonial, financeira e de liquidez, motivo pelo qual consideramos o
acompanhamento do cumprimento destas clausulas restritivas como um principal
assunto de auditoria. A Companhia é requerida a proceder anualmente um teste de
recuperabilidade dos valores registrados como ativos intangiveis de vidas Uteis
indefinidas, incluindo o agio por rentabilidade futura (goodwill). As mesmas sao partes
envolvidas em diversos processos de natureza tributaria, civel e trabalhista
decorrentes do curso normal dos negocios.

Os PAA incluidos na Cosan séo, valorizacdo de instrumentos financeiros,
designacéao e efetividade dos instrumentos financeiros derivativos para contabilidade
de protecdo hedge de valor justo, equivaléncia patrimonial controlada em conjunto,
reconhecimento de receita ndo faturada, infraestrutura da concesséo, investimento
em controlada em conjunto, realizacéo de saldo de imposto de renda e contribuicéo
social diferidos, avaliacdo do valor recuperavel de &agio sobre combinacdo de
negocios. E os auditores destacam que as operacdes e investimentos em ativos nao
monetarios, a Companhia e suas controladas captam recursos de terceiros, cujas
condicBes as expdem a riscos relacionados a oscilacdes de moeda estrangeira e taxas
de juros. Devido a relevancia dos instrumentos financeiros protegidos, ao alto grau de
julgamento e estimativas utilizadas e 0s possiveis impactos sobre as demonstracdes
financeiras, esse assunto foi considerado significativo para a auditoria. A controlada
da Companhia do segmento de lubrificantes reconheceu ativos fiscais diferidos,
relativos a diferencas temporarias e prejuizos fiscais, considerados recuperaveis com
base na geracdo de lucros tributaveis futuros, e a aquisicdo das operacBes de
lubrificantes em anos anteriores resultou em reconhecimento de agio, cujo valor
recuperavel deve ser avaliado anualmente. Devido a relevancia do investimento na
controlada em conjunto e ao grau de julgamento e estimativas utilizadas para
valorizacdo dos ativos bioldgicos, esse assunto foi considerado significativo para a
auditoria.

Na JBS foi incluido o PAA de avaliagdo de perda por impairment,
reconhecimento de receita, revisdo para riscos processuais, noticias veiculadas pela

midia envolvendo empresas do grupo e seus acionistas e controladores,

23



-

UNIFACIG

CENTRO UNIVERSITARIO

contingéncias, doacdfes em combate aos impactos do Covid-19, avaliacdo de
recuperacdo de créditos tributdrios estaduais e federais, avaliacdo da
recuperabilidade de ativos (impairment), instrumentos financeiros derivativos,
Componentes consolidados significativos, Auditoria de demonstracdes contabeis de
grupos e DVA. Os auditores destacam que a administracdo avalia, ho minimo
anualmente, o risco de impairment sobre os ativos, baseado no método do valor em
uso ou em modelo financeiro de fluxo de caixa descontado. O periodo de fechamento
contabil é o parametro principal para que o reconhecimento da receita ndo contenha
valores de periodos incorretos, respeitando 0 momento em que ocorre a transferéncia
de riscos e beneficios de cada transacdo. Com o objetivo de resguardar-se dos
impactos financeiros que séo integralmente assumidos pela J&F, a Companhia e suas
controladas aderiram ao “Acordo”, iniciando-se uma investigagao interna liderada pelo
Comité de Supervisdo Independente (“Comité” ou “CSI”). O valor recuperavel deve
ser avaliado anualmente, conforme requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC
01(R1) /IAS36 — Reducao ao valor recuperavel de ativos.

Na Marfrig foi incluido o PAA de reconhecimento de receita, realizacdo do
imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos, avaliacdo de perda por
impairment de intangiveis e agios, realizacdo dos créditos tributarios federais e
estaduais, investigacfes judiciais ligadas a corrupcao e fraude, avaliacdo da perda
por reducdo a valor recuperavel de determinados ativos, intangiveis sem vida util
definida (goodwill), realizacéo dos créditos tributarios federais e estaduais, avaliacao
do julgamento e estimativa para registro das provisbes para riscos trabalhistas,
tributarios e civeis e DVA. Os auditores destacam que a Companhia e suas
controladas envolvem o uso de diferentes sistemas de faturamento e em diversas
localidades em virtude da capilaridade de negécios mantidos, que processam grandes
volumes de dados, com combinacdo de diferentes produtos vendidos e precos em
diversos paises, considerado o assunto relevante e, portanto, critico para auditoria. O
acumulo de créditos tributarios na industria frigorifica exportadora é inerente ao
negocio, devido aos incentivos fiscais concedidos pela legislacdo brasileira aos
exportadores. A Companhia possuia registrado nas demonstracfes contabeis
individuais e consolidadas provisfes para contingéncias de natureza fiscal, trabalhista
e civel.

Quanto a Minerva foi incluido o PAA de utilizacdo de instrumentos financeiros

derivativos, complexidade tributaria e apuragédo de impostos, endividamento e suas
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respectivas clausulas restritivas contratuais, avaliacdo do julgamento e estimativa
para registro das provisdes para riscos trabalhistas, tributarios e civeis,
reconhecimento da receita de venda de produtos, avaliacado da perda por reducéo no
valor recuperavel de ativos ndo financeiros, incluindo intangiveis sem vida (util
definitiva. Os auditores destacam que as receitas da companhia derivam
essencialmente da venda de produtos, que sédo reconhecidas no momento em que a
obrigacé@o de desempenho € atendida e envolvem montantes relevantes, pulverizados
e descentralizados cujas mercadorias sao destinadas aos mercados interno e externo.
A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos para protecdo de seus
ativos e riscos de negdcios, para 0s quais resulta em registros de saldos significativos
de receitas e despesas. Possui registrado contabilmente agio por expectativa de
rentabilidade futura (“goodwill’) decorrente de aquisigbes de empresas, cujo valor
recuperavel deve ser avaliado anualmente, conforme requerido pelo Pronunciamento
Técnico CPC 01(R-1) /IAS36— Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos.

Na Raizen foi incluido o PAA de reconhecimento de receita na venda de
produtos no final do exercicio, valor recuperavel do agio por rentabilidade futura,
valorizacdo dos instrumentos financeiros, incluindo derivativos e designacdo da
contabilidade de protecao, (hedge accounting) e DVA. Os auditores destacam que a
receita operacional liquida consolidada advém das atividades de distribuicdo e
comercializacdo de derivados de petréleo e etanol, outros hidrocarbonetos fluidos e
seus subprodutos e comercializacdo de gas natural, os quais sdo geralmente
reconhecidos apds o faturamento e saida dos produtos das distribuidoras e que
envolvem transacdes em montantes relevantes, descentralizadas e que ocorrem em
grande volume. No valor recuperavel do agio por rentabilidade futura as estimativas
sdo preparadas e revisadas internamente de acordo com a estrutura de governanca
da Companhia uma vez que envolvem elevado grau de julgamento. Alguns dos
instrumentos financeiros sdo designados como objeto de “hedge” atrelados a um risco
especifico determinado e documentado, com a finalidade de reconhecer no mesmo
momento o resultado dos impactos do instrumento (derivativo e ndo derivativo) e do
objeto, o0 que é conhecido como “hedge accounting”.

Na Sao Martinho foi incluindo o PAA de mensuracdo dos ativos bioldgicos,
instrumentos financeiros derivativos, combinacéo de negécios, exclusdo do ICMS da
base de célculo do PIS e da Cofins e DVA. Os auditores destacam que a companhia

mensura seus ativos biolégicos, que correspondem aos produtos agricolas em
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desenvolvimento, com base no seu valor justo, calculado com base no fluxo de caixa
descontado da safra em formacgdo. Com o intuito de protecao aos riscos de volatilidade
do preco de commodities, taxas de cambio e taxa de juros, a Companhia contrata
instrumentos financeiros derivativos, sendo que para parte desses a Administracao
utiliza a contabilidade de hedge (hedge accounting).

Foram incluidos na SLC Agricola os PAA de, mensurac¢ao dos ativos biol6gicos,
valorizacdo dos instrumentos financeiros e estratégias de contabilidade de protecao
(hedge), contabilidade de hedge (hedge accounting). Os auditores destacam que suas
controladas, correspondem ao cultivo dos produtos agricolas, principalmente soja,
milho e algoddo, com base no seu valor justo a partir da fase de pré-colheita, essa
mensuragcao é uma estimativa significativa principalmente relacionadas ao preco de
mercado ativo. Também a Companhia e suas controladas contratam instrumentos
financeiros derivativos para protecéo aos riscos de variacdo de cambio e de variacao
do preco dos produtos agricolas, em relacao as receitas futuras consideradas de alta
probabilidade de ocorréncia, sendo registrados conforme uma estrutura de
contabilidade de hedge, possui registrado ativos de direito de uso e passivos de
arrendamento para os contratos abrangidos pela NBC TG 06 (R3) (IFRS 16).

Na Trés Tentos os PAA incluidos foram, valor justo de ativos e passivos
atrelados as commodities, subvencdes governamentais e DVA. Os auditores
destacam que em funcdo da natureza de suas operacbes relacionadas a
comercializacdo de commodities agricolas, a Companhia mantém transacdes que
incluem estoques de commodities, contas a receber de cédulas de produtor rural,
fornecedores de graos a fixar e contratos a termo e futuros de commodities que séao
mensuradas a valor justo. A Companhia é beneficiaria de incentivos fiscais relativos
ao crédito presumido de ICMS e de isencéo e reducdo de base de calculo do ICMS
conforme convénios ICMS n°® 100 de 1997 e n° 52 de 1991, com respaldo na Lei
Complementar n® 160 de 2017, esses incentivos reduzem o lucro tributavel na
apuracao do imposto de renda e da contribuicdo social, desde que sejam cumpridas

certas condi¢cOes estabelecidas na legislacédo tributaria, dentro da legislacdo vigente.
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3. CONCLUSAO

Com o objetivo de analisar os relatorios de auditoria do ramo do agronegdécio
das empresas de capital aberto listadas na B3 nos anos de 2016 a 2021, o presente
estudo buscou de forma objetiva, identificar nos relatérios de auditoria independente,
guais os principais assuntos de auditoria abordados, com o intuito de verificar e
concluir quais pontos sdo observados pela auditoria no ramo do agronegdcio, onde o
mesmo tem sido propulsor na economia do pais. Vale ressaltar que os resultados ndo
devem ser generalizados, levando em consideracdo o periodo de seis anos da
andlise.

Para identificar os assuntos, foram coletados os relatorios de auditoria
independente, constatados no site da B3, onde cada Companhia foi analisada de
forma individual, em média 60 relatorios de auditoria contabil verificados. Percebe-se
gue muitos assuntos foram tratados repetidamente ao longo dos anos e nao s6 de
forma pontual, onde nos mostra que a auditoria tratou os assuntos no decorrer do
tempo, e assim para melhores evidéncias realizaram procedimentos, para que de fato
as mesmas sigam corretamente as legislacdes que os regem. Observou-se também,
uma semelhanca entre os pontos abordados pela auditoria entre as Companhias,
onde principais assuntos acabaram se repetindo. Entre os assuntos tratados,
destacam-se a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA). Ressalta-se que a DVA foi
tratada por todas as empresas, em algum dos momentos da analise. Além desses
principais assuntos abordados, a auditoria também apresentou outros assuntos que
estdo ligados a particularidade e estratégias da Administracdo de cada Companhia.

Buscou-se identificar a variacdo nas opinides emitidas pelos auditores e o
resultado colhido foi que, basicamente, ha a predominéancia por relatérios sem
modificacdes de opinido, ou seja, sem ressalva. Isso demonstra que as empresas
contempladas no Novo Mercado procuram manter suas informacfes quanto as
demonstracdes financeiras o mais proximo da realidade possivel, promovendo assim,
confiangca aos seus acionistas e usuarios da informacdo. Com relacdo as empresas
de auditoria responsaveis pela emissao do relatério, as denominadas em sua maioria
ERNST & YOUNG, também KPMG, BDO RCS, GRANT THORNTON e
PRICEWATERHOUSECOOPERS.

Os principais assuntos de auditoria (PAA) que se repetiram foram,

reconhecimento de receita, instrumentos financeiros, avaliagdo de perda por
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impairment, avaliagdo do julgamento e estimativa para registro das provisdes para
riscos trabalhistas, tributarios e civeis.

Dado o exposto, conclui-se assim que as empresas listadas no Novo Mercado
da B3, de forma geral, transmitem suas informacdes de forma veridica e fidedigna. No
entanto, é preciso levar em consideracado que determinadas empresas ainda carecem
de certas informacdes e controles, deixando incertezas aos seus acionistas e usuarios
da informagéo.

Como sugestao para futuras pesquisas, recomenda-se a aplicacdo do estudo
em outros niveis de governanca da B3 e outros setores a fim de realizar comparacdes
entre os resultados obtidos analisando também as suas similaridades, buscando

verificar quais impactos causam na economia do pais.
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