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Resumo: Este estudo tem o intuito de analisar as demonstracdes contabeis e as notas
explicativas das mineradoras presentes na bolsa de valores (B3), antes e depois do
desastre ocorrido em 2015, na cidade de Mariana-MG, de forma a comparar os dois
periodos - pré e pés desastre - e avaliar se houveram ou ndo mudancas nos valores
registrados e na forma como essas empresas evidenciam as suas provisdoes e
passivos contingentes. Quanto a metodologia, foi utilizada uma abordagem qualitativa
com objetivo de cunho descritivo. No que se refere aos procedimentos utilizados, é
caracterizado como documental e emprega o método de analise de conteudo, no
caso, analise do conteudo das demonstracdes financeiras e notas explicativas das
empresas analisadas, entre 2012 e 2019. A amostra utilizada baseia-se nas empresas
listadas na B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo — e pertencentes ao segmento de mineracao.
Este estudo analisou as provisdes e passivos contingentes das companhias seguindo
metodologia semelhante a utilizada por Carraro, Silva e Silva (2014) em seu estudo.
Entretanto, o método aqui empregado foi limitado a analise vertical e horizontal dos
valores totais de provisdes e passivos contingentes das empresas, e a analise da
composicao das provisdese passivos contingentes. Verificou-se que a Vale S.A. e a
MMX Mineracéo e Metélicos S.A. apresentaram um crescimento em suas provisoes.
Em relacdo a evolucédo da composicéo das provisdes totais, as classes de provisoes
gue apresentaram um movimento de crescimento pos desastre de Mariana foram as
de reestruturacdo, beneficios a empregados e ambientais. E quanto aos passivos
contingentes foi verificada uma maior oscilacdo apenas na categoria dos passivos
contingentes ambientais. Os resultados obtidos evidenciam que a percepc¢édo de um
risco futuro envolvendo novos desastres e danos ambientais tornou-se maior a partir
do ano de 2016, apds o desastre ambiental. Como limitacdes da pesquisa tem-se 0
fato de se tratar de uma amostra pequena e a falta de mais detalhes acerca das
provisdes evidenciadas pelas empresas e, principalmente, dos passivos contingentes
apresentados nas Notas Explicativas.

Palavras-chave: Demonstracfes Contabeis, Passivos Contingentes, Analise das
Demonstracdes Contabeis, Provisdes, CPC 25.

1. INTRODUCAO

As demonstracdes contabeis divulgadas pelas empresas tém o objetivo de
apresentar a situacdo patrimonial, financeira e econémica dessas instituicdes para que
0S seus usuérios possam dispor dessas informagBes no processo de tomada de
decisdo (IUDICIBUS, 2010). A contabilidade é responsavel por apresentar aos USUArios,
através das demonstra¢des contabeis, uma imagem fidedigna da real situacdo da
empresa. Para cumprir com o seu objetivo de bem informar os usuarios das informacdes
contabeis, a contabilidade deve cuidar de evidenciar ndo apenas os fatos patrimoniais
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jA certos e realizados, mas também aquilo que € provavel ou apenas possivel
(MARTINS, 2017).

Dessa forma, a norma contabil trata, através da NBC TG 25 - Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (2009), da necessidade da divulgagéo,
mesmo que apenas em notas explicativas (passivos e ativos contingentes), dos fatos
gue representam uma saida, ou entrada, provavel ou possivel de recursos da entidade.
Esse tipo de informacao contabil presente nas demonstracdes tem o intuito de manter
a contabilidade relevante para o usuéario, como uma fonte de informagdes realmente
Uteis sobre a situacéo da entidade.

Quando a saida de recursos da entidade para pagamento de uma obrigacao é
provavel ou possivel, o respectivo passivo deve ser classificado de acordo com essa
probabilidade, como uma provisédo no primeiro caso — provavel - ou como um passivo
contingente no segundo caso - possivel, mas ndo provavel (MARTINS, 2017). Esse €
apenas um dos recursos disponiveis a ciéncia contabil para produzir demonstracdes
contabeis que atendam as necessidades informacionais dos seus usuarios. As
provisbes e passivos contingentes existem como uma tentativa de apresentar nas
demonstracdes obrigacdes que ainda ndo se confirmaram, mas que podem vir a se
confirmar e assim afetar a situagdo patrimonial da entidade. A contabilidade alinhada
as normas e as boas praticas contabeis tem o dever de analisar essas possibilidades e
evidencia-las adequadamente de acordo com a teoria contabil. Dessa forma, as
provisdes e passivos contingentes sao utilizadas como mecanismos para antecipar e
reduzir possiveis efeitos negativos sobre o patriménio das entidades.

Em alguns setores especificos da economia as provisbes e passivos
contingentes devem receber uma atencdo especial da contabilidade, em razdo de
certos riscos envolvidos. O setor de mineragdo em todo o globo é um setor que esta
constantemente sob o risco de causar danos enormes ao meio ambiente, em razéo de
suas grandes operacdes envolvendo a natureza. Dessa forma, a contabilidade deve
estar sempre atenta a possibilidade de que uma empresa desse setor possa se
encontrar futuramente com passivos decorrentes de processos judiciais referentes aos
danos causados pelas proprias atividades, para entéo utilizar das provisées e passivos
contingentes como forma de antecipar esses efeitos e resguardar o patriménio da
empresa. Passivos provaveis ou possiveis ligados a esses fatores devem entao ser
avaliados e evidenciados se necessario pela contabilidade (MARTINS, 2017), como no
caso da ocorréncia de desastres ambientes que podem vir a ser causados pela
empresa. Isso foi o que ocorreu no dia 5 de novembro de 2015, no municipio de
Mariana, em Minas Gerais, com a mineradora Samarco Mineracao S.A., controlada pela
Vale S.A: o rompimento de uma das barragens de rejeitos de mineracéo — a “Barragem
do Fundao”; um dos maiores desastres ambientais da histéria do Brasil. A mineradora
Vale S.A., como as outras mineradoras, utiliza dos passivos contingentes e provisées e
seu balanco, mas o ocorrido no ano de 2015 levanta davidas sobre as estimativas feitas
pela empresa, se poderia ter sido feita uma andlise diferente dos riscos envolvidos e
uma divulgacao diferente dos passivos contingentes e provisdes. A assimetria entre os
passivos contingentes e provisdées com os danos causados ao patriménio da empresa
podem indicar que a possibilidade da ocorréncia de um rompimento da barragem néo
foi adequadamente analisada.

Sendo assim, é possivel afirmar que ao menos as grandes empresas de
mineracdo fazem esse tipo de evidenciagdo por meio de provisbes ou passivos
contingentes? Além disso, apos os eventos do desastre de Mariana, as provisées e
passivos contingentes das empresas desse setor foram afetadas pelo ocorrido?
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Houveram mudancas em suas demonstracdes contabeis nesse sentido apos o que
ocorreu com a mineradora Vale S.A.?

Deegan, Rankin e Voght (2000) demonstraram que apos desastres ambientais
dessa magnitude as empresas envolvidas tendem a apresentar em seus relatorios
anuais um maior volume de informacgfes relacionadas ao acontecido e as acdes
tomadas em resposta aos danos causados, o0 que também foi confirmado por Wink
(2012) e Campos et al. (2017). Lima (2020) demonstrou em seu estudo sobre a
Samarco S.A. que, apos o desastre de Mariana, um dos principais fatores que afetaram
negativamente a situa¢ao patrimonial da mineradora foi o reconhecimento de provisdes.
Como os riscos ambientes sao inerentes a esse setor como um todo, fica o
guestionamento se as demais companhias desse setor também reavaliaram as suas
provisdes e passivos contingentes em fungdo do ocorrido com a concorrente.

O objetivo do presente estudo é analisar a composicdo das provisdes e passivos
contingentes das empresas de mineracao listadas na B3, comparando os periodos pré
e poés desastre de Mariana — ocorrido em 2015, cobrindo o periodo de 2012 a 2019.

O estudo pretende contribuir para 0 avango da ciéncia contabil, especificamente
sobre 0 que se sabe acerca da relacdo entre um desastre ambiental de grandes
proporcdes e as provisdes/passivos contingentes reconhecidos pelas empresas do
setor econdmico ligado ao ocorrido. Pretende-se com o presente estudo produzir
conhecimento relevante sobre a forma como as empresas de mineracgéo utilizam dos
mecanismos contabeis de provisdo e passivo contingente, de forma a alargar o
entendimento cientifico sobre como as empresas utilizam na pratica a contabilidade.

2. DESENVOLVIMENTO
2.1 Referencial Teoérico
2.1.1 Provisoes

Para que se possa compreender o que é a provisdo tem-se que se compreender
primeiramente o que define um passivo. De acordo com Hendriksen e Van Breda (2010)
0S passivos representam um provavel sacrificio futuro de beneficios econémicos como
consequéncia de obrigacbes presentes da entidade. No mesmo sentido, o Conselho
Federal de Contabilidade define, através da NBC TG 25, passivo como “uma obrigacéo
presente da entidade, derivada de eventos ja ocorridos, cuja liquidacdo se espera que
resulte em saida de recursos da entidade capazes de gerar beneficios econémicos”
(CFC, 2009, p. 3).

A maioria dos passivos tratados pela contabilidade sdo obrigacfes certas, com
valores e datas de vencimento definidas, geralmente resguardadas por algum tipo de
documento, mas existem certos passivos que, apesar de ndo terem um valor
exatamente definido ou data de vencimento determinado, devem ser registrados pela
contabilidade (MARTINS, 2017). Nesse sentido, tem-se as provisées que, de acordo
com o Conselho Federal de Contabilidade — CFC, em sua NBC TG 25 - Provis0es,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, sao definidas como um “passivo de prazo
ou de valor incertos” (CPC, 2009, p. 3).

O CFC, ao definir o conceito de provisdo, estabelece como fator determinante
para a diferenciagdo entre provisdo e demais passivos a incerteza em relacdo aos
prazos ou valores a serem desembolsados no futuro para a sua liquidagdo (MARTINS,
2017). Sendo assim, a provisdo € um mecanismo contabil que visa a antecipagéo de
uma saida provavel, porém incerta, de recursos da entidade. A mesma norma define
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ainda trés condicOes que precisam ser atendidas para que seja reconhecida uma
proviséo: (a) a existéncia de uma obrigacéo presente como consequéncia de um evento
passado, formalizada ou n&do por algum documento legal; (b) que a necessidade da
saida de recursos da entidade para a liquidagcéo da obrigacéo seja provavel; e (c) que
seja possivel a realizacdo de uma estimativa confidvel do valor referente a essa
obrigacdo (CFC, 2009).

E importante destacar que as chamadas “provisdes derivadas de apropriacdes
por competéncia” ou accruals sdo diferentes das provisdes propriamente ditas. Esses
passivos derivados de apropriacdo por competéncia, muitas vezes também chamados
de “provisbes” tem em comum com as provisdes propriamente ditas a incerteza em
relacdo ao prazo ou o valor do desembolso futuro necessario para a sua liquidacao,
mas sao recursos contabeis distintos. Os accruals sdo passivos genuinos, pois “sao
caracterizados como obrigacdes ja existentes, registradas no periodo de competéncia,
em que ndo existe grau de incerteza relevante” (MARTINS, 2017, p. 400). Em certos
casos, uma estimativa do valor ou prazo desses passivos se faz necessaria, mas,
comparado as provisoes, a incerteza € geralmente muito menor (CFC, 2009)

Para que uma provisdo possa ser reconhecida é necessario que a obrigacao
esteja vinculada a um evento passado que existe independentemente de alguma acéo
futura da entidade, como, por exemplo, as penalidades decorrentes de danos
ambientais causados pela entidade (CFC, 2009). Além disso € de fundamental
importancia para o reconhecimento da provisdo a probabilidade relativa a saida de
recursos gue incorporam beneficios econémicos para a liquidacéo da obrigacéo (CFC,
2009). No caso das provisdes, € necessario que a saida de recursos seja considerada
provavel. A NBC TG 25 - ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes -
define como provavel a saida de recursos se “0 evento for mais provavel que sim do
gue nao de ocorrer, isto €, se a probabilidade de que o evento ocorrera for maior do que
a probabilidade de isso ndo acontecer” (CFC, 2009, p. 6).

Sendo a probabilidade de ocorréncia do evento — saida de recursos que
incorporam beneficios econémicos — for mais provavel que ndo do que sim, ou seja,
guando nao for provavel que venha a existir a uma obrigacdo presente, deve-se
reconhecer, ao invés de uma provisao, um passivo contingente (CFC, 2009). Exceto
nos casos em que a saida de recursos for considerada remota — nessa situacdo nao ha
gualquer tipo de divulgacao por parte da entidade.

Quando a saida de recursos € considerada provavel reconhece-se como valor
da provisao “a melhor estimativa do desembolso exigido para liquidar a obrigacéo
presente na data do balanco” (CFC, 2009, p. 8). Ou seja, a contabilidade deve se
guestionar, no momento de mensuracao da provisao, qual seria o valor necessario para
liquidacédo ou transferéncia da obrigacéo para terceiros, caso confirme-se a hipotese de
a entidade ter que pagar a referida obrigacdo (MARTINS et al., 2017). Ao avaliar as
incertezas relativas ao evento, deve-se considerar o desfecho mais proximo da
realidade, sem excessos de otimismo ou pessimismo, e a entidade deve fazer a devida
“divulgagao das incertezas sobre o valor, cronograma de desembolsos e premissas
utilizadas” (MARTINS et al., 2017, p. 402) em suas demonstracdes contabeis.

Contabilmente, a provisdo sera registrada a débito de despesa e a crédito de
conta de provisao no passivo circulante ou nao circulante a depender da época prevista
para liquidagéo da obrigagdo (MARTINS et al., 2017).

Em relacdo a sua divulgagéo, a NBC TG 25 - Provisbes, Passivos Contingentes
e Ativos Contingentes - determina que a entidade divulgue para cada classe de provisao
no periodo: o seu valor contabil inicial e final, as provisdes adicionais, incluindo
acréscimos em provisdes ja existentes de periodos anteriores; valores incorridos e
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baixados; valores nao utilizados e revertidos; o aumento no valor descontado a valor
presente proveniente da passagem do tempo; e o efeito de qualquer alteracéo na taxa
de desconto a valor presente (CFC, 2009).

Além disso, 0 mesma norma obriga a divulgacéo por parte da entidade de uma
breve descricdo da natureza de cada classe de provisdo, bem como o cronograma
esperado das saidas de recursos capazes de gerar beneficios econémicos dai
resultantes; uma indicacao das incertezas sobre o valor de cada classe de proviséo, se
possivel acompanhada das principais premissas adotadas pela entidade; e o valor de
gualquer reembolso esperado, declarando o valor do ativo reconhecido por conta desse
reembolso esperado, se este for o caso (CFC, 2009).

2.1.2 Passivos Contingentes

Ao analisar-se a probabilidade de ocorréncia de uma saida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos para liquidacdo de uma obrigacdo, a contabilidade
precisa definir se é certa, provavel, possivel ou remota a saida de recursos da entidade,
pois € essa classificacdo que ira indicar o tratamento contabil necessario para o
reconhecimento da obrigacdo (MARTINS et al., 2017). Quando for certa a saida de
recursos, o valor da obrigagéo e a data de vencimento tem-se uma obrigagéo presente
classificada como passivo, mas esta classificagcéo ira mudar em funcéo da probabilidade
de saida de recursos e da preciséo do valor da obrigacdo. Martins et al. (2017, p. 403),
em seu Manual de Contabilidade Societaria, resume a classificacdo das obrigacoes
presentes de uma entidade da seguinte maneira:

“Assim, segundo a probabilidade de saida de recursos, as obrigagbes
presentes tratadas neste capitulo devem ser avaliadas e classificadas
em: (a) provavel; (b) possivel; ou (c) remota. Sendo, respectivamente:
(&) uma provisao; (b) um passivo contingente divulgado; e (c) um
passivo contingente ndo divulgado. Quando a obrigacéao for classificada
como provavel, mas nao existir estimativa confiavel, divulga-se um
passivo contingente. ”

Sendo assim, quando a saida de recursos € provavel e € possivel fazer uma
estimativa confiavel desse valor, reconhece-se uma provisdo. Caso a probabilidade de
saida de recursos para quitacao da obrigacdo seja possivel e/ou ndo seja possivel fazer
uma estimativa confiavel do valor da obriga¢céo tem-se o reconhecimento de um passivo
contingente. E, por fim, se a probabilidade de saida de recursos for tdo baixa ao ponto
de ser considerada remota, nenhuma divulgacao, seja provisao ou passivo contingente,
€ exigida pela normal contabil (ALMEIDA e BATISTA, 2016).

Quanto a definicdo da probabilidade de ocorréncia da saida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos para quitacdo da obrigacdo, Almeida e Batista
observam que “a classificacdo como ‘provavel’, ‘possivel’ ou ‘remota’ é uma questao de
julgamento, consequentemente, o impacto que o tratamento dado ao passivo
contingente passa a depender da discricionariedade do gestor” (ALMEIDA e BATISTA,
2016, p. 51). Ou seja, apesar da norma existente que determina a natureza desse
recurso contabil e as suas formas de uso, ainda assim o elemento fundamental para
classificacdo de uma obrigacdo como provisdo ou passivo contingente, que € a
probabilidade de saida de recursos da entidade para quitacdo da obrigacdo, depende
de uma avaliagéo subjetiva da contabilidade, que precisa definir critérios proprios para
classificacdo de suas obrigacbes presentes. Essa discricionariedade inerente as
provisdes e aos passivos contingentes, bem como as incertezas em relacao a utilizagéo
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desses recursos contébeis, contribui para a complexidade do processo de estimativa e
divulgacgéo das provisdes e passivos contingentes (ALMEIDA e BATISTA, 2016).

Em relagéo a divulgacéo dos passivos contingentes, a NBC TG 25 - Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes - determina que a entidade apresente
uma breve descricdo da natureza de cada classe de passivo contingente na data do
balango. Além disso, quando for possivel, a entidade deve informar uma estimativa do
efeito financeiro do passivo contingente, realizada conforme determinado pelos itens 36
a 52 damesma norma; a indicacao das incertezas referentes ao momento de ocorréncia
de qualquer saida ou do valor do passivo; e a possibilidade de qualquer reembolso
(CFC, 2009).

2.1.3 Disclosure de Provisdes e Passivos Contingentes e estudos anteriores

O interesse dos usuarios externos das informacdes contabeis sobre a situacéo
de uma companhia € a razao da existéncia do disclosure corporativo, meio pelo qual a
empresa transmite ao mercado informacdes Uteis para a tomada de decisdo dos
usuarios externos, informacdes essas que séo transmitidas principalmente por meio das
demonstracdes contabeis (MURCIA e SANTOS, 2009).

A NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL - Estrutura Conceitual para Elaboracéo
e Divulgacao de Relatorio Contabil-Financeiro (2012) define que para que a informacgéo
contabil possa ser considerada util para os seus usuarios ela precisa ter como
caracteristicas fundamentais a relevancia e a representacéo fidedigna da realidade da
empresa. Quanto a relevancia, a mesma norma determina que a informacéao é relevante
ao possuir valor preditivo, valor confirmatério ou ambos (CFC, 2012). Além disso, um
conceito fundamental para a compreensdo da relevancia é a o da materialidade. “A
informacdo € material se a sua omissao, distorcdo ou obscuridade puder influenciar,
razoavelmente, as decisdes que 0s principais usuarios de relatérios financeiros para
fins gerais tomam com base nesses relatérios” (CFC, 2012, p. 10). Ou seja, quando a
divulgacéo da informacéo é essencial para a tomada de decisdo dos usuarios, essa
informacao tem a caracteristica da materialidade.

De forma a atender a necessidade informacional dos usuarios das
demonstracdes contabeis, a contabilidade precisou evoluir e se adequar ao
cumprimento desta funcdo de manter os usuarios subsidiados com informacoes
contabeis relevantes e fidedignas (DOMINGOS et al., 2019).

Segundo Carraro, Silva e Silva (2014), por muito tempo os passivos foram
tratados em segundo plano pela contabilidade quando comparados aos outros
elementos do patrimonio. Entretanto, a medida que os mercados passaram a exigir uma
informacado contabil cada vez mais refinada e a reconhecer a importancia de entender
em detalhes os passivos de uma entidade, 0s passivos passaram a receber uma maior
atencdo da contabilidade, que se viu na necessidade de aprimorar a mensuracao e
evidenciacao das obrigacdes (CARRARO, SILVA e SILVA, 2014). E foi nesse contexto
gue as provisfes e 0s passivos contingentes ganharam uma maior atencao dentro da
ciéncia contabil.

A aprovacao da resolucdo numero 1.180, de 24 de julho de 2009 - NBC TG 25,
do CFC, surgiu justamente no sentido de normatizar em territério nacional esses
elementos do passivo das entidades que se diferenciam pelo seu grau de incerteza
inerente. A implementacdo da NBC TG 25, como a aderéncia as demais normas
contabeis, proporciona uma reducdo da assimetria informacional entre os usuarios das
informacdes contabeis, possibilita uma maior eficiéncia do mercado de capitais e da
gestao das empresas (PINTO et al., 2014).
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Ao analisar as notas explicativas das demonstracbes contabeis de 308
companhias listadas na BM&FBovespa (atual B3 — Brasil, Bolsa, Balc&o), Fonteneles
et al. (2013) concluiram que ha um baixo grau de adequacéo a NBC TG 25 - Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes; que o nivel de disclosure de provisdes e
contingéncias pelas companhias € influenciado positivamente pelos setores de atuagdo
energia elétrica, eletroeletrbnicos, comércio, minerais ndo metalicos e
telecomunicacdes; e que, além do setor de atuacdo, o tamanho e a rentabilidade das
empresas também influencia positivamente a evidenciacdo das provisbes e
contingéncias.

Em sua pesquisa, Carraro, Silva e Silva (2014) apontam que entre as empresas
de mineracao, siderurgia e metalurgia as provisdes representam apenas uma pequena
parte dos passivos apresentados por essas empresas, enquanto observa-se uma maior
representativa dos passivos contingentes, sendo que as principais classes de provisoes
e passivos contingentes reconhecidos estdo relacionados a questdes fiscais,
trabalhistas e ambientais. O mesmo estudo também conclui que as empresas desses
setores, no que tange as exigéncias de mensuracdo, ainda ndo estdo seguindo
adequadamente o que estd normatizado pela NBC TG 25 - Provisbes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes (CARRARO, SILVA e SILVA; 2014).

No que tange as provisdes e passivos contingentes ambientais, o estudo de Leal
et al. (2018) constatou que o disclosure de provisdes e passivos contingentes
ambientais € influenciado pelo tamanho da companhia, seu nivel de governanca, setor
de atuac&o e participacéo no indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE. Os autores
ainda concluiram que “motivacdes externas parecem ser mais significativas que
internas para explicar a divulgacdo de informacdes sobre provisbes e passivos
contingentes ambientais pelas empresas” (LEAL et al., 2018, p. 37), como, por exemplo,
e existéncia de mecanismos de pressao normativa.

Dentre os trabalhos desenvolvidos até o momento sobre a relacdo entre
disclosure e acidentes ambientais, o estudo de Wink (2012), ao analisar a reacéo de
uma empresa mineradora a acidentes ambientais a ela relacionados, concluiu que,
apos a ocorréncia dos acidentes com a empresa, houve uma mudanca de discurso nos
Relatorios de Sustentabilidade e nos Relatorios Anuais, onde o tema da preservacao
ambiental ganhou espaco, juntamente com a divulgacao de fatos positivos relacionados
a empresa. Entretanto, o0 mesmo estudo ndo foi capaz de verificar impactos nas
DemonstracGes Contabeis da mesma empresa apos os acidentes (WINK, 2012).

Nesse mesmo sentido, Souza, Tarifa e Panhoca (2019) fizeram um estudo
acerca das mudancas no disclosure ambiental do setor de mineracdo apdos o
rompimento da barragem de Mariana, em Minas Gerais. Os resultados desse estudo
apontam que as empresas de mineracdo analisadas se utilizam de certas estratégias
de Gerenciamento de Impressdes para divulgacdo dos impactos causados, como a
ocultacao e a atribuicdo a fatores externos, tornando o seu discurso enviesado e seletivo
(SOUZA, TARIFA e PANHOCA,; 2019).

Heflin e Wallace (2017), ao analisarem os desdobramentos da explosdo da
plataforma Deepwater Horizon no disclosure ambiental da empresa BP plc, concluiram
gue houve um aumento na divulgacdo ambiental das empresas do setor de 6leo e gas
dos EUA, especificamente quanto a planos de reparacao dos danos causados. E no
mesmo sentido da pesquisa feita por Heflin e Wallace, Patten (1992) observou que,
apos o derramamento de 6leo da Exxon Valdez, em 1989, as empresas de petréleo dos
EUA, exceto a prépria Exxon, apresentaram um aumento significativo do disclosure
ambiental em seus relatdrios anuais.
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2.2 Metodologia

No que diz respeito a abordagem utilizada este estudo se caracteriza como
qualitativo. De acordo com Raupp e Beuren (2010, p. 92, apud CARRAO, SILVA e
SILVA, 2014, p. 95) “[...] na pesquisa qualitativa concebem-se analises mais profundas
em relacdo ao fenbmeno que estd sendo estudado. A abordagem qualitativa visa
destacar caracteristicas ndo observadas por meio de um estudo quantitativo, haja vista
a superficialidade deste ultimo. ”

Quanto ao objetivo, este estudo é de cunho descritivo por se tratar de um trabalho
gue visa expor se houveram ou ndo mudancas nos valores registrados e na forma como
as empresas analisadas evidenciam as suas provisdes e passivos contingentes. “Esse
tipo de pesquisa tem como principal objetivo a descricdo das caracteristicas de
determinada populacdo ou fenémeno por meio da observacdo, analise e
correlacionamento dos fatos ou fendmenos, sem manipula-los” (CARRAO, SILVA e
SILVA, 2014, p. 95).

No que se refere aos procedimentos utlizados, o presente estudo é
caracterizado como documental e emprega o método de andlise de conteudo, no caso,
analise do conteudo das demonstracdes financeiras e notas explicativas das empresas
analisadas. A pesquisa de carater documental &, de acordo com Carvalho (1998, p.
157), aquela que parte da andlise de “[...] documentos considerados cientificamente
auténticos nao fraudados; tem sido largamente utilizada nas ciéncias sociais, na
investigacao historica, a fim de descrever/ comparar fatos sociais, estabelecendo
caracteristicas ou tendéncias [...]".

A amostra utilizada neste estudo baseia-se nas empresas listadas na B3 — Brasil,
Bolsa, Balcdo — e classificadas como pertencentes ao setor de Materiais Basicos,
subsetor Mineracdo, segmento Minerais Metalicos. Na data do presente estudo tem-se
seis empresas listadas na B3 classificadas desta forma: Aura Minerals Inc., Bradespar
S.A., Litel Participacdes S.A., Litela Participacdes S.A., MMX Mineracdo e Metélicos
S.A. e Vale SA.

A companhia Litela Participacdes S.A. foi desconsiderada da amostragem devido
a impossibilidade de se obter todas as demonstracGes financeiras publicadas pela
empresa em seu site, apenas as demonstracdes financeiras padronizadas dos anos de
2018 e 2019, disponiveis no site da B3, o que impossibilitou a proposta do presente
estudo, que buscou fazer uma analise documental dos periodos pré e pos desastre de
Mariana, entre 2012 e 2019. Sendo assim, a amostra efetivamente utilizada considerou
todas as empresas classificadas como pertencentes ao setor de Mineracao pela B3,
menos a Litela Participacfes S.A. A seguir tem-se a relacao das empresas analisadas:

Aura Minerals Inc.;

Bradespar S.A.;

Litel Participacdes S.A.;

MMX Mineracao e Metdlicos S.A; e
Vale S.A

Os documentos utilizados por este estudo foram obtidos no préprio site das
respectivas companhias e se tratam das Demonstracdes Financeiras e Notas
Explicativas, encontradas nos relatdrios anuais divulgados pelas empresas. A analise
dos documentos abrange o periodo entre os anos de 2012 e 2019. Tal periodo de
estudo foi assim determinado para que fosse possivel analisar o comportamento da
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divulgacdo das provisdes e passivos contingentes pelas empresas antes e apos o
desastre ocorrido em Mariana, Minas Gerais, em novembro de 2015.

Quanto aos documentos coletados, houveram algumas limitagdes: (1) foi
possivel ter acesso aos documentos da empresa Aura Minerals Inc. de 2013 a 2019
apenas, as demonstragcfes financeiras e notas explicativas de 2012 nao foram
localizadas no site da companhia ou em fontes secundarias; (2) de forma semelhante,
nao foi possivel localizar no site da empresa MMX Mineracdo e Metdlicos S.A. as
demonstragdes financeiras e notas explicativas do ano de 2018, contudo, no site da B3
foi possivel DFPs — Demonstra¢des Financeiras Padronizadas — do ano de 2018, exceto
as notas explicativas do mesmo periodo; e (3) quanto a Litel Participacdes S.A., as
informacgbes referentes ao Ultimo ano do periodo analisado — 2019 — ndo foram
localizadas, pois foi possivel obter as demonstracdes financeiras e notas explicativas
apenas dos trés primeiros trimestres de 2019, o que impossibilita a analise do ano
completo.

Este estudo analisou as provisbes e passivos contingentes das companhias
seguindo metodologia semelhante a utilizada por Carraro, Silva e Silva (2014) em seu
estudo. Entretanto, o método aqui empregado foi limitado a analise vertical e horizontal
dos valores totais de provisdes e passivos contingentes das empresas, e a analise da
composicao das provisdes e passivos contingentes.

Primeiramente, fez-se a analise vertical das provisdes, em que o valor total
reconhecido no balanco a titulo de provisdes foi dividido pelo passivo total em cada um
dos anos analisados. Os resultados obtidos ano a ano por cada em empresa foram
entdo comparados em uma analise horizontal com o objetivo de observar a evolucao
das provisfes ao longo do periodo (2012 a 2019). Em seguida, foi realizado a analise
das classes de provisdes que compdem o valor total. Foi utilizada a mesma divisdo de
classes encontrada no estudo de Carraro, Silva e Silva, inspirada no padrao utilizado
pela CVM na divulgacdo das DFPs — Demonstracfes Financeiras Padronizadas: fiscais,
trabalhistas, beneficios a empregados, civeis, garantias, reestruturacdo, ambientais e
outras. Nesse segundo olhar dado as provisdes o intuito foi analisar a composicao das
provisbes das empresas, ano e ano, e em seguida observar as variacbes ocorridas
nessa composi¢ao ao longo do periodo.

O mesmo procedimento foi feito com os passivos contingentes, guardadas as
devidas particularidades deste elemento das demonstracdes contabeis. A analise
vertical, tal qual a efetuada com as provisées, ndo foi possivel com os passivos
contingentes dada a natureza desse recurso contabil, haja vista que essa categoria de
passivo ndo é reconhecida no balanco patrimonial e, portanto, ndo € elemento
componente do passivo total da empresa, sendo exposto somente em notas
explicativas. Quanto a analise da composicdo dos passivos contingentes, buscou-se
manter a mesma divisdo de classes utilizada para as provisdes, mas com as
adaptacdes cabiveis, tendo em vista, novamente, a natureza desse tipo de passivo e
as limitacdes existentes em relacdo a prépria falta de informagbes divulgadas por
algumas das empresas estudadas.

Os valores obtidos nas etapas anteriormente descritas foram entéo utilizados em
uma nova andlise, dessa vez com o intuito de comparar as variacdes sofridas nas
provisdes e passivos contingentes das empresas ao longo periodo, com as variacbes
esperadas de acordo com o objetivo do presente estudo.

2.3 Discusséao de resultados
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Primeiramente serdo apresentados e analisados os dados de cada uma das
empresas da amostra; primeiro das provisées e depois dos passivos contingentes. Em
seguida serdo descritos e analisados os resultados de maneira geral no intuito de
evidenciar as caracteristicas comuns a amostra como um todo. Por dltimo é
apresentada uma comparacdo dos dados de cada empresa frente ao resultado
esperado pelo estudo.

2.3.1 Vale S.A.

A Vale S.A. é a principal empresa desta amostra por estar diretamente
relacionada ao desastre ambiental que deu ensejo ao problema de pesquisa do
presente estudo. A motivagao para este trabalho reside na expectativa de se verificar
algum efeito sobre as provisdes e passivos contingentes das principais empresas de
mineracao apods o evento ocorrido com uma das controladas da Vale S.A. — a Samarco
Mineragdo S.A.

Dentre todas as empresas que compdem a amostra, a Vale S.A. é aque dispdem
da maior quantidade de informacdes referentes a provisdes e passivos contingentes em
suas demonstracdes financeiras.

Ao efetuar a analise vertical das provisdes da Vale S.A., nota-se que o peso das
provisbes em relacdo ao passivo total evidenciado no balanco patrimonial sofreu um
aumento significativo a partir do ano de 2016, ano seguinte ao do evento ocorrido com
a Samarco.

Analise Vertical das Provis@es - Vale S.A.
Ano Passivo Total ProvisBes Totais | % Provisdes
2012 | R$ 266.923.000.000,00 | R$ 4.218.000.000,00 1,58%
2013 | R$ 291.881.000.000,00 | R$ 2.989.000.000,00 1,02%
2014 | R$ 309.415.000.000,00 | R$ 3.405.000.000,00 1,10%
2015 | R$ 345.547.000.000,00 | R$ 3.210.000.000,00 0,93%
2016 | R$ 322.696.000.000,00 | R$ 21.833.000.000,00 6,77%
2017 | R$ 328.097.000.000,00 | R$ 27.853.000.000,00 8,49%
2018 | R$ 341.713.000.000,00 | R$ 32.769.000.000,00 9,59%
2019 | R$ 369.671.000.000,00 | R$ 39.189.000.000,00 10,60%

Até o ano de 2015, as provisdes representavam uma fatia abaixo de 2% do
passivo total da companhia — 1,58%, 1,02%, 1,10% e 0,93% em 2012, 2013, 2014 e
2015, respectivamente. A partir de 2016, exercicio social seguinte ao desastre de
Mariana, a representatividade das provisdes em relagcdo ao passivo subiu cerca de
628% em relacdo ao ano anterior (0,93% em 2015 e 6,77% em 2016) e continuou
subindo nos anos seguintes, porém em menores proporcoes: 8,49% em 2017, 9,59%
em 2018 e 10,60% em 2019, representando um aumento de cerca de 25% de 2016 a
2017, 13% de 2017 a 2018 e 10% de 2018 a 2019.

Para compreender melhor a forma como as provisées aumentarem ao longo do
periodo analisado € necessario observar a evolucdo das classes de provisfes que
compdem o valor total das provisdes. A classificacdo dos elementos da provisdo é a
mesma utilizada no estudo feito por Carro, Silva e Silva (2014) e foi baseada na
classificacdo apresentada pela CVM no modelo das DFPs — Demonstracdes
Financeiras Padronizadas.
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Até o ano de 2015 as provisfes reconhecidas pela companhia se restringiam a
processos judiciais divididos em quatro categorias diferentes: fiscais/tributarios,
trabalhistas, civeis e ambientais. A partir do ano de 2016, ndo somente o total das
provisbes aumentou, mas também o numero de classes em que se dividiam as
provisdes também aumento, ao que surgiram a partir desse ano provisdes referentes a
beneficios concedidos a empregados, reestruturacao de ativos e outras provisdes nao
classificadas, como, por exemplo, provisdes sobre perdas referentes a contratos
0Nerosos.

Quando as classes de provisdes sao analisadas comparando-se 0sS seus pesos
em relacdo ao valor total das provisdes, percebe-se que, até o ano de 2015, a maior
parte das provisbes da Vale S.A. eram destinadas as provisdes trabalhistas e
fiscais/tributarias. Sendo 48,34% para as provisoes fiscais/tributarias e 36,37% para as
provisdes trabalhistas, em 2012; 25,79% e 55,30%, em 2013; 31,95% e 55,10%, em
2014; e 32,77% e 55,17%, em 2015. A partir de 2016 as provisdes de maior peso eram
as provisdes relacionadas a reestruturacédo, beneficios a empregados e trabalhistas.
Sendo 37,60% para as provisbes de reestruturacdo, 28,69% para as provisoes de
beneficios a empregados e 18,80% para as provisdes trabalhistas, em 2016; 37,63%,
24,98% e 19,98%, em 2017; 36,83%, 22,89% e 18,23%, em 2018; e 40,73%, 22,62%
e 12,80%, em 2019.



UNIFACIG

CENTRO UNIVERSITARIO

-~

Tipos de provisdes - Vale S.A. (Em mil reais)

Ano | Fiscais/Tributarias | Trabalhistas eBri?)?fel,gCIa%soz Civeis Garantias | Reestruturacao Ambientais Outras Total

2012 | R$ 2.039.000,00 R$ 1.534.000,00 - R$ 575.000,00 - - R$ 70.000,00 - R$ 4.218.000,00
2013 | R$ 771.000,00 R$ 1.653.000,00 - R$ 498.000,00 - - R$ 67.000,00 - R$ 2.989.000,00
2014 | R$ 1.088.000,00 R$ 1.876.000,00 - R$ 311.000,00 - - R$ 130.000,00 - R$ 3.405.000,00
2015 | R$ 1.052.000,00 R$ 1.771.000,00 - R$ 309.000,00 - - R$ 78.000,00 - R$ 3.210.000,00
2016 | R$ 695.000,00 R$ 4.104.000,00 | R$ 6.263.000,00 R$ 272.000,00 - R$ 8.209.000,00 | R$420.000,00 |R$ 1.870.000,00 | R$ 21.833.000,00
2017 | R$ 2.483.000,00 R$ 5.565.000,00 | R$ 6.958.000,00 R$ 432.000,00 - R$ 10.480.000,00 | R$ 395.000,00 |R$ 1.540.000,00 | R$ 27.853.000,00
2018 | R$ 2.680.000,00 R$ 5.975.000,00 | R$ 7.501.000,00 R$ 644.000,00 - R$ 12.069.000,00 | R$ 1.179.000,00 | R$ 2.721.000,00 | R$ 32.769.000,00
2019 | R$ 2.804.000,00 R$ 5.018.000,00 | R$ 8.865.000,00 R$ 1.213.000,00 - R$ 15.961.000,00 | R$ 1.610.000,00 | R$ 3.718.000,00 | R$ 39.189.000,00

Tipos de provisdes % - Vale S.A.
Ano | Fiscais/Tributéarias | Trabalhistas | Beneficios a empregados | Civeis | Garantias | Reestruturacdo | Ambientais | Outras | Total
2012 48,34% 36,37% - 13,63% - - 1,66% - 100%
2013 25,79% 55,30% - 16,66% - - 2,24% - 100%
2014 31,95% 55,10% - 9,13% - - 3,82% - 100%
2015 32,77% 55,17% - 9,63% - - 2,43% - 100%
2016 3,18% 18,80% 28,69% 1,25% - 37,60% 1,92% 8,57% | 100%
2017 8,91% 19,98% 24,98% 1,55% - 37,63% 1,42% 5,53% | 100%
2018 8,18% 18,23% 22,89% 1,97% - 36,83% 3,60% 8,30% | 100%
2019 7,16% 12,80% 22,62% 3,10% - 40,73% 4,11% 9,49% | 100%
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Quanto aos passivos contingentes, a Vale S.A. informa em suas Notas
Explicativas ndo somente o valor total dos passivos contingentes, mas também a
natureza desses passivos os dividindo em classes de passivos contingentes de forma
semelhante as provisoes.

Diferentemente do que ocorreu com as provisdes, a composi¢cao dos passivos
contingentes se manteve mais proxima da uniformidade, de forma que ao longo de todo
o periodo analisado a maior parte das contingéncias classificadas como possiveis sdo
relacionadas a contingéncias de cunho fiscalltributario. Em 2012 os passivos
contingentes fiscais/tributarios representavam 78,48% dos passivos contingentes totais,
em 2013 43,95%, em 2014 57,61%, em 2015 53,75%, 55,61% em 2016, 60,53% em
2017, 65,84% em 2018, e no ultimo ano da série histérica 70,33%. Ou seja, exceto em
2013, os passivos contingentes de natureza fiscal sempre representaram mais da
metade de todos os passivos classificados como possiveis em relacdo ao risco de
ocorréncia.
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Passivos Contingentes - Vale S.A.

Beneficios a

Ano |Fiscais/Tributarias| Trabalhistas Civeis Garantias | Reestruturacdo| Ambientais |Outras Total
empregados
2012 | R$ 33.702.000,00 |R$ 3.531.000,00 - R$ 2.296.000,00 - - R$ 3.417.000,00 R$ 42.946.000,00
2013 | R$ 8.877.000,00 R$ 6.793.000,00 - R$ 1.799.000,00 - - R$ 2.729.000,00 R$ 20.198.000,00
2014 | R$ 16.187.000,00 |R$ 5.194.000,00 - R$ 3.734.000,00 - - R$ 2.981.000,00 R$ 28.096.000,00
2015 | R$ 20.796.000,00 |R$ 7.288.000,00 - R$ 5.214.000,00 - - R$ 5.393.000,00 R$ 38.691.000,00
2016 | R$ 26.995.000,00 |R$ 7.933.000,00 - R$ 7.484.000,00 - - R$ 6.134.000,00 R$ 48.546.000,00
2017 | R$ 29.244.000,00 |R$ 6.455.000,00 - R$ 5.371.000,00 - - R$ 7.242.000,00 R$ 48.312.000,00
2018 | R$ 33.481.000,00 |R$ 5.717.000,00 - R$ 7.583.000,00 - - R$ 4.070.000,00 R$ 50.851.000,00
2019 | R$ 33.839.000,00 |R$ 3.116.000,00 - R$ 6.116.000,00 - - R$ 5.045.000,00 R$ 48.116.000,00
Passivos Contingentes % - Vale S.A.

Ano | Fiscais/Tributérias | Trabalhistas | Beneficios a empregados | Civeis | Garantias | Reestruturagdo | Ambientais | Outras | Total

2012 78,48% 8,22% - 5,35% - - 7,96% 100%

2013 43,95% 33,63% - 8,91% - - 13,51% 100%

2014 57,61% 18,49% - 13,29% - - 10,61% 100%

2015 53,75% 18,84% - 13,48% - - 13,94% 100%

2016 55,61% 16,34% - 15,42% - - 12,64% 100%

2017 60,53% 13,36% - 11,12% - - 14,99% 100%

2018 65,84% 11,24% - 14,91% - - 8,00% 100%

2019 70,33% 6,48% - 12,71% - - 10,49% 100%
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2.3.2 MMX Mineragao e Metalicos S.A.

Ao se analisar as provisdes da empresa MMX Mineracao e Metalicos S.A. nota-
se um movimento semelhante ao que ocorreu com a Vale S.A. durante 0 mesmo
periodo — 2012 a 2019.

Analise Vertical das Provisdes - MMX Mineracgédo e Metalicos S.A.
Ano Passivo Total Provis@es Totais | % Provisfes
2012 | R$ 7.739.234.000,00 R$ 1.288.000,00 0,02%
2013 | R$ 7.245.982.000,00 R$ 5.234.000,00 0,07%
2014 | R$ 3.237.852.000,00 R$ 5.578.000,00 0,17%
2015 | R$ 405.371.000,00 R$ 1.663.000,00 0,41%
2016 | R$ 186.186.000,00 R$ 22.242.000,00 11,95%
2017 | R$ 168.726.000,00 R$ 16.277.000,00 9,65%
2018 | R$ 122.689.000,00 R$ 19.050.000,00 15,53%
2019 | R$ 122.734.000,00 R$ 15.490.000,00 12,62%

A partir do ano de 2016, exercicio social subsequente ao desastre de Mariana, o
peso das provisdes em relacédo ao passivo total da companhia aumentou drasticamente,
indo de 0,41% em 2015 para 11,95% em 2016, depois para 9,65% em 2017, 15,53%
em 2018 e 12,62% em 2019. De 2015 para 2016 a parcela do passivo referente a
provisbes cresceu mais de 28 vezes (aumento de 2.814,63%), indo de 0,41% para
11,95% do passivo total.

Contudo, é necessario olhar mais de perto a situacao patrimonial da companhia
para poder entender o porqué desse aumento. O total das provisdes cresceu
enormemente a partir do ano de 2016, indo de R$ 1.663.000,00 em 2015 para R$
22.242.000,00 em 2016, o que representa um aumento de mais de 12 vezes
(1.237,46% em relacdo ao ano anterior). E nos anos subsequentes o valor das
provisdes continuou em patamares ainda muito acima de 2015 — R$ 16.277.000,00 em
2017, R$ 19.050.000,00 em 2018 e R$ 15.490.000,00 em 2019. Entretanto, a situacéo
patrimonial da MMX Mineracdo e Metdlicos S.A. ja se encontrava em um movimento de
gueda a partir de 2014. Em 2014 o passivo total da companhia havia chegado a R$
3.237.852.000,00, o que representa uma queda de aproximadamente 55,31% em
relacdo ao ano anterior (R$ 7.245.982.000,00 em 2013). E nos anos seguintes
acentuou-se esse movimento de queda patrimonial:

Evoluc¢do do Passivo da MMX

Ano Passivo Total Variacao
2012 | R$ 7.739.234.000,00 -
2013 | R$ 7.245.982.000,00 | -6,37%
2014 | R$ 3.237.852.000,00 | -55,32%
2015 | R$ 405.371.000,00 | -87,48%
2016 | R$ 186.186.000,00 | -54,07%
2017 | R$ 168.726.000,00 | -9,38%
2018 | R$ 122.689.000,00 | -27,29%
2019 | R$ 122.734.000,00 | 0,04%
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Sendo assim, ndo foi apenas o total das provisdes que cresceu a partir de 2016,
mas o passivo total da companhia também entrou em um movimento de queda desde
2014. O decréscimo patrimonial observado pela MMX Mineracédo e Metalicos S.A. se
deve principalmente aos escandalos envolvendo o empresério brasileiro Eike Batista,
fundador e presidente do grupo EBX, responsavel pelo controle da mineradora, que se
iniciaram em 2008 (MAGALHAES, 2008), mas que tomaram grandes proporcdes a
partir de 2014 (G1, 2014) (O GLOBO, 2015) (UOL, 2015) (G1, 2017) e
consequentemente afetaram a situag&o patrimonial da companhia.

Quanto a distribuicdo das provisdbes em classes de provisbes, a empresa
apresenta uma distribuicdo de suas provisbes sempre em quatro das categorias
utilizadas por este estudo: fiscais/tributarias, trabalhistas, civeis e ambientais.

Ao longo de todo o periodo analisado a maior responsavel pelas provisdes da
companhia sao as provisdes de ordem trabalhista, principalmente a partir do ano de
2015 (75,08% em 2012, 39,57% em 2013, 47,26% em 2014, 74,80% em 2015, 78,45%
em 2016, 85,53% em 2017 e 82,18% em 2019. Como nao foi possivel ter acesso as
Notas Explicativas de 2018 da empresa, também néo foi possivel obter informacdes
mais detalhadas sobre as provisdes e passivos contingentes, apenas o valor total das
provisdes evidenciado no balango patrimonial disponivel no site da B3 — Brasil, Bolsa e
Balc&o. A Unica variagcdo perceptivel nas provisdes da companhia a partir de 2015 foi
justamente uma maior concentracao nas provisdes trabalhistas dentre todas as outras
categorias.

A distribuicdo dos passivos contingentes da MMX Mineracéo e Metdlicos S.A.
similar a das provisées quanto ao numero de categorias existentes, mas divergente em
relacdo a concentracido desses passivos contingentes. Enquanto a maior parte das
provisfes da companhia estéo relacionadas a causas trabalhistas, o0 maior responsavel
pelos passivos contingentes sdo 0s processos de natureza fiscal/tributario. A
predominancia dos passivos contingentes fiscais se mantém durante todo o periodo
analisada. Uma alteracdo visivel entre os passivos contingentes verifica-se no
crescimento dos passivos contingentes ambientais da empresa. Esses cresceram
substancialmente a partir do ano de 2016, indo de 1,75% do passivo contingente total
em 2015 para 13,88% em 2016, 15,25% em 2017 e 15,74% em 2019.
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Tipos de provis6es - MMX Mineracao e Metalicos S.A.

Ano | Fiscais/Tributérias Trabalhistas Beneficios a empregados Civeis Garantias | Reestruturacdo Ambientais Outras Total
2012 R$ 20.000,00 R$ 967.000,00 - - - - R$ 301.000,00 - R$ 1.288.000,00
2013 | R$2.191.000,00 R$ 2.071.000,00 - R$ 147.000,00 - - R$ 825.000,00 - R$ 5.234.000,00
2014 R$ 532.000,00 R$ 2.636.000,00 - R$ 2.211.000,00 - - R$ 199.000,00 - R$ 5.578.000,00
2015 R$ 3.000,00 R$ 1.244.000,00 - R$ 304.000,00 - - R$ 112.000,00 - R$ 1.663.000,00
2016 R$ 31.000,00 R$ 17.449.000,00 - R$ 2.674.000,00 - - R$ 2.088.000,00 - R$ 22.242.000,00
2017 R$ 31.000,00 R$ 13.922.000,00 - R$ 253.000,00 - - R$ 2.071.000,00 - R$ 16.277.000,00
2018 - - - - - - - - R$ 19.050.000,00
2019 R$ 451.000,00 R$ 12.729.000,00 - R$ 251.000,00 - - R$ 2.059.000,00 - R$ 15.490.000,00
Tipos de provisdes % - MMX Mineracéo e Metalicos S.A.

Ano | Fiscais/Tributéarias | Trabalhistas | Beneficios a empregados | Civeis | Garantias | Reestruturacdo | Ambientais | Outras | Total

2012 1,55% 75,08% - - - - 23,37% - 100%

2013 41,86% 39,57% - 2,81% - - 15,76% - 100%

2014 9,54% 47,26% - 39,64% - - 3,57% - 100%

2015 0,18% 74,80% - 18,28% - - 6,73% - 100%

2016 0,14% 78,45% - 12,02% - - 9,39% - 100%

2017 0,19% 85,53% - 1,55% - - 12,72% - 100%

2018 - - - - - - - -

2019 2,91% 82,18% - 1,62% - - 13,29% - 100%
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Passivos Contingentes - MMX Mineracdo e Metalicos S.A.

Ano |Fiscais/Tributéarias | Trabalhistas Beneficios a Civeis Garantias | Reestruturacdo | Ambientais |Outras Total
empregados
2012 | R$ 126.131,00 R$ 21.767,00 - R$ 33.043,00 - - R$ 16.365,00 - R$ 197.306,00
2013 | R$ 62.075,00 R$ 13.544,00 - R$ 97.006,00 - - R$ 16.746,00 - R$ 189.371,00
2014 | R$ 2.146.836,00 R$ 18.944,00 - R$ 398.585,00 - - R$ 42.443,00 - R$ 2.606.808,00
2015 | R$ 2.351.179,00 R$ 20.492,00 - R$ 133.337,00 - - R$ 44.625,00 - R$ 2.549.633,00
2016 | R$ 2.358.483,00 R$ 13.867,00 - R$ 521.055,00 - - R$ 466.449,00 - R$ 3.359.854,00
2017 | R$ 2.394.823,00 R$ 15.700,00 - R$ 262.408,00 - - R$ 480.852,00 - R$ 3.153.783,00
2018 - - - - - - - - R$ 0,00
2019 | R$ 2.372.192,00 R$ 11.911,00 - R$ 190.717,00 - - R$ 480.809,00 - R$ 3.055.629,00
Passivos Contingentes % - MMX Mineracéo e Metalicos S.A.

Ano | Fiscais/Tributéarias | Trabalhistas | Beneficios a empregados | Civeis | Garantias | Reestruturacdo | Ambientais | Outras | Total

2012 63,93% 11,03% - 16,75% - - 8,29% - 100%

2013 32,78% 7,15% - 51,23% - - 8,84% - 100%

2014 82,35% 0,73% - 15,29% - - 1,63% - 100%

2015 92,22% 0,80% - 5,23% - - 1,75% - 100%

2016 70,20% 0,41% - 15,51% - - 13,88% - 100%

2017 75,93% 0,50% - 8,32% - - 15,25% - 100%

2018 - - - - - - - - -

2019 77,63% 0,39% - 6,24% - - 15,74% - 100%
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2.3.3 Bradespar S.A.

A Bradespar S.A. também divulga em suas Notas Explicativas informac¢des mais
detalhadas acerca de suas provisdes, entretanto, durante todo o periodo analisado por
este estudo a companhia reconheceu apenas provisées de natureza fiscal/tributéaria.
Essa provisao refere-se a processos judiciais tributarios (PIS e COFINS) da empresa
Bradesplan, ex-controlada da Bradespar S.A., que perduram desde de 2006, e sobre
0s quais a Bradespar S.A. ainda é responsavel, e outro processo através do qual a
empresa pleiteia junto ao judiciario a ndo inclusédo, nas bases de calculo do PIS e da
COFINS, dos juros sobre o capital préprio recebidos das sociedades investidas.

Em relacdo ao passivo total da companhia, o peso dessa provisao foi diluindo-se
ao longo do periodo analisado, indo de 2,59% do passivo total em 2012 para 0,07% do
passivo no balango patrimonial encerrado em 31 de dezembro de 2019. Isso se deve a
reducdo da prépria provisdo, causada pela reverséo de parte do valor provisionado em
funcéo do pagamento dos tributos contestados judicialmente.

Anédlise Vertical das Provisdes - Bradespar S.A.

Ano Passivo Total Provisbes Totais | % Provisdes
2012 | R$ 10.602.452.000,00 | R$ 274.968.000,00 2,59%
2013 | R$ 10.439.983.000,00 | R$ 327.664.000,00 3,14%
2014 | R$ 10.188.957.000,00 | R$ 38.590.000,00 0,38%
2015 | R$ 9.459.492.000,00 |R$ 36.400.000,00 0,38%
2016 | R$ 9.868.206.000,00 |R$ 38.483.000,00 0,39%
2017 | R$ 11.322.515.000,00 | R$ 40.073.000,00 0,35%
2018 | R$ 10.634.336.000,00 | R$ 6.665.000,00 0,06%
2019 | R$ 10.106.102.000,00 | R$ 6.901.000,00 0,07%

Quanto aos seus passivos contingentes, a Bradespar S.A. procede de forma
semelhante. S&o apresentados em suas Notas Explicativas apenas passivos
contingentes referentes a processos judiciais tributarios, porém classificados pela
empresa como possiveis, em relacdo ao risco de causarem a saida de recursos
capazes de gerar beneficios econdmicos para a entidade.
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Tipos de provisdes - Bradespar S.A.

Ano |Fiscais/Tributérias | Trabalhistas | Beneficios a empregados | Civeis | Garantias | Reestruturacédo | Ambientais | Outras Total
2012 | R$ 274.968.000,00 - - - - - - - R$ 274.968.000,00
2013 | R$ 327.664.000,00 - - - - - - - R$ 327.664.000,00
2014 | R$ 38.590.000,00 - - - - - - - R$ 38.590.000,00
2015 | R$ 36.400.000,00 - - - - - - - R$ 36.400.000,00
2016 | R$ 38.483.000,00 - - - - - - - R$ 38.483.000,00
2017 | R$ 40.073.000,00 - - - - - - - R$ 40.073.000,00
2018 | R$ 6.665.000,00 - - - - - - - R$ 6.665.000,00
2019 | R$ 6.901.000,00 - - - - - - - R$ 6.901.000,00
Passivos Contingentes - Bradespar S.A.
Ano | Fiscais/Tributarias | Trabalhistas | Beneficios a empregados | Civeis | Garantias | Reestruturacdo | Ambientais | Outras Total
2012 | R$ 180.278,00 - - - - - - R$ 180.278,00
2013 | R$ 186.129,00 - - - - - - R$ 186.129,00
2014 | R$ 216.854,00 - - - - - - R$ 216.854,00
2015 | R$ 233.308,00 - - - - - - - R$ 233.308,00
2016 | R$ 250.960,00 - - - - - - - R$ 250.960,00
2017 | R$ 264.441,00 - - - - - - - R$ 264.441,00
2018 | R$ 272.828,00 - - - - - - - R$ 272.828,00
2019 | R$ 280.709,00 - - - - - - R$ 280.709,00
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2.3.4 Aura Minerals Inc.

A Aura Minerals Inc. vem atuando no Brasil durante todo o periodo analisado,
mas passou a divulgar suas demonstracdes contabeis apenas a partir do ano de 2019,
guando ingressou na bolsa brasileira, a B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo. Para os fins deste
estudo foram utilizadas as demonstragcfes contdbeis da companhia divulgadas de em
inglés e em ddlar (USD$), mas com os seus valores devidamente convertidos para o
real brasileiro a partir da cotacdo da moeda americana na data de publicacdo das
demonstracoes.

Analise Vertical das Provis@es - Aura Minerals Inc.
Ano Passivo Total Provisbes Totais | % Provisdes
2012 | R$ 869.627.800,70 |R$ 52.369.741,50 6,02%
2013 | R$ 823.477.646,00 |R$ 68.803.276,00 8,36%
2014 | R$ 476.658.955,20 |R$ 64.735.561,20 13,58%
2015 | R$ 559.561.656,60 |R$ 91.315.333,80 16,32%
2016 | R$ 573.007.225,00 |R$ 86.301.372,50 15,06%
2017 | R$ 616.085.935,00 |R$95.173.742,40 15,45%
2018 |R$ 1.167.273.214,80 | R$ 124.981.692,00 10,71%
2019 | R$ 1.412.586.320,90 | R$ 152.095.974,00 10,77%

O total das provisdes reconhecidas pela companhia comparado com o seu
passivo total através da analise vertical evidencia que as provisdes da companhia veem
crescendo ao longo dos anos, mas que 0 seu peso em relagcdo ao passivo total
aumentou a partir de 2014, chegando a 13,58% e 16,32% do passivo em 2014 e 2015,
respectivamente, mas voltou a cair a partir de 2016, chegando a 10,71% em 2018 e
10,77% em 2019.

Quanto a composicdo das provisdes divulgadas, a Aura Minerals Inc.
reconheceu ao longo do periodo analisado provisbes de apenas quatro categorias
distintas: trabalhistas, beneficios a empregados, reestruturacdo e outras, sendo que, de
2013 a 2019, as provisfes se restringem a apenas trés dessas categorias (trabalhistas,
beneficios a empregados e reestruturacdo). A categoria reestruturacao € a responsavel
pela maior parcela das provisdes totais ao longo de todo o periodo (78,86% em 2012,
74,32% em 2013, 74,75% em 2014, 74,76% em 2015, 74,55% em 2016, 74,05% em
2017, 79,67% em 2018 e 79,87% em 2019), seguida por beneficios a empregados
(14,86% em 2012, 17,29% em 2013, 18,30% em 2014, 21,99% em 2015, 21,28% em
2016, 20,88% em 2017, 18,75% em 2018 e 19,26% em 2019). Ap6s 2015, ano em que
ocorreu o desastre de Mariana, ndo houve qualquer alteracdo substancial na
composicao das provisdes evidenciadas pela companhia.

No que diz respeito as contingéncias referentes a eventos futuros classificados
como de ocorréncia possivel, a empresa nao divulgou nenhum passivo contingente em
suas Notas Explicativas dentro do periodo analisado pelo presente estudo. Sendo
assim, a analise dos dados da Aura Minerals Inc. se restringe as provisoes.
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Tipos de provis@es - Aura Minerals Inc.

Ano |Fiscais/Tributarias| Trabalhistas Beneficios a Civeis | Garantias | Reestruturacdo |Ambientais Outras Total
empregados
2012 - R$ 3.139.937,30 | R$ 7.783.449,00 - - R$ 41.299.266,40 - R$ 147.088,80 | R$ 52.369.741,50
2013 - R$ 5.768.346,00 | R$ 11.897.360,00 - - R$ 51.137.570,00 - - R$ 68.803.276,00
2014 - R$ 4.495.930,80 | R$ 11.846.631,60 - - R$ 48.392.998,80 - - R$ 64.735.561,20
2015 - R$ 2.971.096,20 | R$ 20.079.300,60 - - R$ 68.264.937,00 - - R$ 91.315.333,80
2016 - R$ 3.597.384,00 | R$ 18.368.164,50 - - R$ 64.335.824,00 - - R$ 86.301.372,50
2017 - R$ 4.822.189,20 | R$ 19.874.166,60 - - R$ 70.477.386,60 - - R$ 95.173.742,40
2018 - R$ 1.979.716,20 | R$ 23.435.035,80 - - R$ 99.566.940,00 - - R$ 124.981.692,00
2019 - R$ 1.321.872,80 | R$ 29.298.827,00 - - R$ 121.475.274,20 - - R$ 152.095.974,00
Tipos de provisdes % - Aura Minerals Inc.

Ano |Fiscais/Tributarias | Trabalhistas | Beneficios a empregados | Civeis | Garantias | Reestruturacdo | Ambientais | Outras | Total

2012 - 6,00% 14,86% - - 78,86% - 0,28% | 100%

2013 - 8,38% 17,29% - - 74,32% - 100%

2014 - 6,95% 18,30% - - 74,75% - 100%

2015 - 3,25% 21,99% - - 74,76% - 100%

2016 - 4,17% 21,28% - - 74,55% - 100%

2017 - 5,07% 20,88% - - 74,05% - 100%

2018 - 1,58% 18,75% - - 79,67% - 100%

2019 - 0,87% 19,26% - - 79,87% - 100%
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2.3.5 Litel Participagdes S.A.

Dentre todas as empresas da amostra, a Litel Participacdes S.A. € a Unica que
nao reconhece qualquer valor como provisao em seu Balango Patrimonial ou nas Notas
Explicativas dentro do periodo estudado (2012 a 2019).

Quanto aos passivos contingentes, a companhia os apresenta em suas Notas
Explicativas, mas apenas oferece uma descricdo da natureza e da razdo das
contingéncias sem apresentar qualquer valor estimado. Sendo assim, em razéo da falta
de uma quantificacdo, os passivos contingentes da Litel Participacdes S.A. ndo poderéo
ser considerados para as andlises propostas por este estudo.

2.3.6 Analise geral

Anédlise Vertical Geral das Provisdes

Ano | Aura Minerals | Bradespar | Litel | MMX Vale

2012 6,02% 2,59% |0,00% | 0,02% | 1,58%
2013 8,36% 3,14% ]0,00% | 0,07% | 1,02%
2014 13,58% 0,38% |0,00%| 0,17% | 1,10%
2015 16,32% 0,38% |0,00% | 0,41% | 0,93%
2016 15,06% 0,39% |0,00% |11,95% | 6,77%
2017 15,45% 0,35% |0,00% | 9,65% | 8,49%
2018 10,71% 0,06% | 0,00% |15,53% | 9,59%
2019 10,77% 0,07% - 12,62% | 10,60%

Ao se analisar a representatividade das provisdes das empresas em relacao ao
seu passivo total, percebe-se que apos o0 ano de 2015, ano em que ocorreu o desastre
ambiental de Mariana, as provisées das empresas MMX Mineracéo e Metdlicos S.A. e
Vale S.A. aumentaram cerca de 2.814% e 628%, de 2015 para 2016, respectivamente.
E continuaram aumentando nos anos seguintes. Enquanto as provisées das demais
empresas da amostra ndo sofreram grandes variagdes nesse sentido: queda de 7,72%,
de 2015 para 2016, para a empresa Aura Minerals Inc.; e crescimento de 2,63%, de
2015 para 2016, para a Bradespar S.A.

Para que a analise comparada da evolucdo das provisdes seja mais eficiente é
necessario observar a evolucao das categorias de provisdes que compdem o valor total
reconhecido como provisdes no Balanco Patrimonial. Nessa segunda anadlise as
empresas Bradespar S.A. e Litel Participacfes S.A. podem ser desconsideradas tendo
em vista que a Bradespar apresenta apenas um categoria de provisdo em suas
demonstracdes (fiscais/tributarias) e a Litel ndo apresenta nenhum valor provisionado.
Sendo assim, essa analise pode se restringir as empresas Vale S.A., MMX Mineracéo
e Metalicos S.A. e Aura Minerals Inc.

Dessa forma, percebe-se que a Aura Minerals ndo apresentou mudancas
significativas na composicdo de suas provisbes, pois a provisdo voltada a
reestruturacao de ativos manteve-se como a responsavel pela maior parte da proviséo
total, com beneficios a empregados em seguida.

Observando-se as empresas Vale e MMX, percebe-se, a partir de 2016, um
crescimento das provisbes ambientais, mas de forma muito mais significativa na MMX
(6,73% do passivo total em 2015 para 9,39% em 2016, 12,72% em 2017 e 13,29% em
2019).
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Tipos de provisfes % - Aura Minerals / MMX / Vale

Beneficios a

Ano | Fiscais/Tributarias | Trabalhistas empregados Civeis | Garantias | Reestruturacao | Ambientais | Outras | Total
2012 - 6,00% 14,86% - - 78,86% - 0,28% | 100%
g 2013 - 8,38% 17,29% - - 74,32% - - 100%
z) 2014 - 6,95% 18,30% - - 74,75% - - 100%
g 2015 - 3,25% 21,99% - - 74,76% - - 100%
.'EE 2016 - 4,17% 21,28% - - 74,55% - - 100%
< |2017 - 5,07% 20,88% - - 74,05% - - 100%
<::5 2018 - 1,58% 18,75% - - 79,67% - - 100%
2019 - 0,87% 19,26% - - 79,87% - - 100%
2012 1,55% 75,08% - - - - 23,37% - 100%
ng. 2013 41,86% 39,57% - 2,81% - - 15,76% - 100%
’%U)' 2014 9,54% 47,26% - 39,64% - - 3,57% - 100%
o 512015 0,18% 74,80% - 18,28% - - 6,73% - 100%
-%% 2016 0,14% 78,45% - 12,02% - - 9,39% - 100%
x @ |2017 0,19% 85,53% - 1,55% - - 12,72% - 100%
2 =[2018 - - - - - - - - -
2019 2,91% 82,18% - 1,62% - - 13,29% - 100%
2012 48,34% 36,37% - 13,63% - - 1,66% - 100%
2013 25,79% 55,30% - 16,66% - - 2,24% - 100%
< 2014 31,95% 55,10% - 9,13% - - 3,82% - 100%
n |2015 32,77% 55,17% - 9,63% - - 2,43% - 100%
% 2016 3,18% 18,80% 28,69% 1,25% - 37,60% 1,92% 8,57% | 100%
> 12017 8,91% 19,98% 24,98% 1,55% - 37,63% 1,42% 5,53% | 100%
2018 8,18% 18,23% 22,89% 1,97% - 36,83% 3,60% 8,30% | 100%
2019 7,16% 12,80% 22,62% 3,10% - 40,73% 4,11% 9,49% | 100%
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O crescimento das provisdes ambientais ndo é causa suficiente do crescimento
do peso das provisdes totais da MMX em relag&o ao seu passivo. Esse crescimento (de
0,41% em 2015 para 11,95% em 2016, depois para 9,65% em 2017, 15,53% em 2018
e 12,62% em 2019) se deve também a reducdo do patriménio como um todo da
empresa a partir de 2014 como consequéncia dos escandalos nos quais a empresa,
pertencente ao grupo EBX, do empresério Eike Batista, se viu envolvida a partir de 2014
(G1, 2014) (O GLOBO, 2015) (UOL, 2015) (G1, 2017).

Quanto a Vale S.A., o crescimento observado em suas provisdes totais se deve
principalmente a inclusédo de duas novas categorias de provisao entre as suas provisées
totais: reestruturacao (37,60% do passivo total em 2016, 37,63% em 2017, 36,83% em
2018 e 40,73% em 2019) e beneficios a empregados (28,69% do passivo total em 2016,
24,98% em 2017, 22,89% em 2018 e 22,62% em 2019). As provisdes classificadas
como provisdes de beneficios a empregados referem-se ao pagamento de pensdes e
aposentadorias especiais. Enquanto as provisoes de reestruturacdo sao relativas ao
fechamento e desativacdo de minas e desmobilizacdo de ativos. Além disso, as
provisdes ambientais também apresentaram crescimento nos ultimos dois anos do
periodo — 2018 e 2019 (indo de 1,42% do passivo total em 2017 para 3,60% do passivo
em 2018 e 4,11% em 2019).

Em relacdo aos passivos contingentes, a analise de seus componentes também
se restringe as mesmas duas empresas (Vale e MMX) tendo em vista que séo as unicas
da amostra que apresentam passivos contingentes com maior riqueza de informacoes
e categorias distintas — fiscais/tributarios, trabalhistas, civeis e ambientais.

Passivos Contingentes % - MMX / Vale
Ano | Fiscais/Tributéarias | Trabalhistas | Civeis | Ambientais | Total
2012 63,93% 11,03% 16,75% 8,29% 100%
g{ 2013 32,78% 7,15% 51,23% 8,84% 100%
’8(,) 2014 82,35% 0,73% 15,29% 1,63% 100%
%g 2015 92,22% 0,80% 5,23% 1,75% 100%
-'25;—; 2016 70,20% 0,41% 15,51% | 13,88% |100%
x o |2017 75,93% 0,50% 8,32% 15,25% | 100%
S = [2018 - - - - -
2019 77,63% 0,39% 6,24% 15,74% | 100%
2012 78,48% 8,22% 5,35% 7,96% 100%
2013 43,95% 33,63% 8,91% 13,51% | 100%
< [2014 57,61% 18,49% 13,29% | 10,61% |100%
0 |2015 53,75% 18,84% 13,48% | 13,94% |100%
% 2016 55,61% 16,34% 15,42% | 12,64% |100%
> 2017 60,53% 13,36% 11,12% | 14,99% |100%
2018 65,84% 11,24% 14,91% 8,00% 100%
2019 70,33% 6,48% 12,71%| 10,49% |100%

A Vale S.A. ndo apresentou alteracdes significativas e manteve a composi¢ao de
seu passivo contingente ao longo periodo. JA& a MMX Mineracdo e Metélicos S.A.
apresentou um crescimento nos passivos contingentes ambientais a partir de 2016 (de
1,75% do total de passivos contingentes em 2015 para 13,88% em 2016, 15,25% em
2017 e 15,74% em 2019) de forma semelhante ao que ocorreu com as suas provisoes
ambientais.
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3. CONCLUSAO

Considerando que o objetivo do presente estudo é analisar as demonstracdes
contabeis e as notas explicativas das mineradoras presentes na bolsa de valores (B3),
antes e depois do desastre ocorrido em 2015, na cidade Mariana-MG, de forma a
comparar os dois periodos - pré e p0s desastre - e avaliar se houveram ou ndo
mudancas nos valores registrados e na forma como essas empresas evidenciam as
suas provisdes e passivos contingentes, pode-se afirmar que o estudo obteve éxito no
intuito de analisar a evolucdo das provisdes e passivos contingentes das empresas
pertencentes a amostra dentro do periodo definido - 2012 a 2019.

Verifica-se que dentre as empresas analisadas, a Vale S.A. e a MMX Mineragao
e Metalicos S.A. apresentaram um crescimento em suas provisdes totais em relacdo ao
seu passivo apoés o desastre de Mariana, a partir do ano de 2016. O peso das provisdes
em relacdo ao passivo das empresas Aura Minerals Inc, Bradespar S.A. e Litel
Participacdes S.A. ndo sofreu variacdes significativas ao longo do periodo.

No que tange a composicao das provisdes evidenciadas pelas empresas, as
classes de provisfes mais presentes entre as demonstracdes contabeis publicadas séo
as fiscais/tributarias e trabalhistas. Em relacéo a evolu¢cado da composi¢cao das provisdes
totais, as classes de provisdes que apresentaram um movimento de crescimento pos
desastre de Mariana, a partir de 2016, foram as de reestruturacdo, beneficios a
empregados e ambientais. E quanto aos passivos contingentes foi verificada uma maior
oscilacdo apenas na categoria dos passivos contingentes ambientais, com leve
crescimento a partir de 2016.

Os dados coletados do Balanco Patrimonial e Notas Explicativas das empresas
ora estudadas, referente as provisbes e passivos contingentes, evidencia que a
percepcao de um risco futuro envolvendo novos desastres e danos ambientais tornou-
se maior a partir do ano de 2016, apos o desastre de Mariana, em novembro de 2015.
Essa conclusdo se justifica no entendimento de que as provisdes e passivos
contingentes existem com a funcdo de serem contingenciamentos para possiveis
eventos futuros que podem afetar negativamente a situacao patrimonial da entidade.
Dessa forma, o0 aumento observado nessas classes de provisdes, principalmente nas
provisbes de reestruturacdo e ambientais, leva a entender que as empresas de
mineracdo ainda ndo estdo totalmente adequadas aos riscos existentes em suas
operacoes e, por isso, decidem tomar medidas contingenciais nesse sentido. Isso faz
sentido ao compreendermos a natureza das provisao/passivo contingente ambiental e
de reestruturacdo, pois aquela visa contingenciar possiveis danos ao patrimoénio
relativos a processos ambientais e essa a contingenciar possiveis danos patrimoniais
decorrentes da desmobilizacéo de ativos e fechamento de unidades mineradoras.

Como de limitacdes da pesquisa tem-se o fato de se tratar de uma amostra
pequena, com apenas seis empresas do setor com capital aberto na bolsa brasileira
(B3) e somente cinco com as informacdes financeiras acessiveis. Além disso, a falta de
mais detalhes acerca das provisfes evidenciadas pelas empresas e, principalmente,
dos passivos contingentes apresentados nas Notas Explicativas, reduz a capacidade
de se analisar mais a fundo a natureza desses passivos das empresas e assim
compreender melhor a realidade do problema estudado. Recomenda-se para
pesquisas futuras aplicar metodologia de pesquisa semelhante a outros setores da
economia, principalmente outros setores potencialmente poluidores.

4. REFERENCIAS



-

UNIFACIG

CENTRO UNIVERSITARIO

ALMEIDA, Karla Katiuscia Noébrega de; BATISTA, Fabiano Ferreira. Provistes
Contingentes Ambientais e seus Reflexos no Endividamento das Empresas de Alto
Impacto Ambiental Ap6s Adocdo do CPC 25. Revista Sociedade, Contabilidade e
Gestéo. Rio de Janeiro, v. 11, n. 1, p. 46-65, jan./abr., 2016.

BREDA, Michael F. Van; HENDRIKSEN, Eldon S. Teoria da Contabilidade. 1 ed.
Sao Paulo: Atlas, 2010.

CAMPOS, Filipe Barreto et al. A saga da Samarco: as revelacdes do relatério contabil-
financeiro apés o desastre de Mariana. Revista de Contabilidade da UFBA.
Salvador, v. 11, n. 2, p. 139-157, mai./ago., 2017.

CARRARO, Wendy Beatriz Witt Haddad; SILVA, Leticia Medeiros da; SILVA, Thassia
Souza da. Andlise do cumprimento das exigéncias de reconhecimento, mensuracao e
divulgacdo das provisbes e passivos contingentes em empresas de mineracao,
siderurgia e metalurgia. Revista ConTexto. Porto Alegre, v. 14, n. 27, p. 89-103,
mai./ago., 2014.

CFC - CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Resolugcédo CFC n°®1.180, de 24
de julho de 2009, Aprova a NBC TG 25 (NBC T 19.7) - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Diario Oficial da Uni&o. Brasilia, 4 ago. 2009.
Disponivel em:
<https://lwww?2.cfc.org.br/sisweb/sre/detalhes_sre.aspx?Codigo=2017/NBCTG25(R2)
&arquivo=NBCTG25(R2).doc>. Acesso em: 5 set. 2020

. Resolucdo CFC n° 1.374, de 08 de dezembro de 2011, Da nova
redacdo a NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL - Estrutura Conceitual para
Elaboracéo e Divulgacdo de Relatério Contabil-Financeiro. Diario Oficial da Uniéo.
Brasilia, 16 dez. 2012. Disponivel em: <
https://www2.cfc.org.br/sisweb/sre/detalhes_sre.aspx?Codigo=2019/NBCTGEC&arq
uivo=NBCTGEC.doc>. Acesso em: 15 nov. 2020

DEEGAN, Craig; RANKIN, Michaela; VOGHT, Peter. Firms’ disclosure reactions to
major social incidents: Australian evidence. Accounting Forum, v. 24, n. 1, p. 101-
130, mar., 2000.

DOMINGOS, Sylvia Rejane Magalhaes et al. Disclosure e materialidade das provisbes
e passivos ambientais divulgados pelas companhias listadas na B3 - Brasil, Bolsa,
Balcédo. Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contabeis da UERJ.
Rio de Janeiro, v. 24, n. 2, p. 75-89, mai./ago., 2019.

FONTENELES, Islane Vidal et al. Determinantes da evidenciacdo de provisbes e
contingéncias por companhias listadas na BM&FBovespa. RGO — Revista Gestao
Organizacional. Chapeco, v. 6, n. 4, p. 85-98, set./dez., 2013.

G1. MPF-RJ denuncia Eike Batista por crimes contra o mercado. 13 set. 2014.
Disponivel em: http://gl.globo.com/rio-de-janeiro/noticia/2014/09/mpf-rji-denuncia-
eike-batista-por-crimes-contra-o-mercado.html. Acesso em: 20 nov. 2020.



http://g1.globo.com/rio-de-janeiro/noticia/2014/09/mpf-rj-denuncia-eike-batista-por-crimes-contra-o-mercado.html
http://g1.globo.com/rio-de-janeiro/noticia/2014/09/mpf-rj-denuncia-eike-batista-por-crimes-contra-o-mercado.html

-

UNIFACIG

CENTRO UNIVERSITARIO

. Eike Batista é multado em R$ 21 milhdes pela CVM. 13 jun. 2017.
Disponivel em: <https://gl.globo.com/rio-de-janeiro/noticia/eike-batista-e-multado-
em-r-21-milhoes-pela-cvm.ghtml>. Acesso em: 20 nov. 2020.

HEFLIN, Frank; WALLACE, Dana. The BP QOil Spill: Shareholder Wealth Effects and
Environmental Disclosures. Journal of Business Finance & Accounting, v. 44, n. 3-
4, p. 337-374, apr., 2017.

IUDICIBUS, Sergio de et al. Contabilidade Introdutdria: equipe de professores da
Faculdade de Economia, Administracdo e Contabilidade da USP. 11. ed. Séo
Paulo: Atlas, 2010.

LEAL, Paulo Henrique et al. Divulgacdo de provisbes e passivos contingentes
ambientais sob a otica da teoria institucional. Revista Enfoque: Reflexdo Contébil.
Parana, v. 37, n. 3, p. 37-54, set./dez., 2018.

LIMA, Herberty Cerqueira. O impacto nos indicadores econdmico-financeiros da
Samarco mineracdo decorrente do rompimento da barragem de funddo. Revista
Contabilidade e Controladoria. Curitiba, v. 11, n. 2, p. 127-145, mai./ago., 2019.

MAGALHAES, Jo&o Carlos. Eike foi "mentor intelectual” de fraude em licitag&o, afirma
PF. Folha de S&o Paulo. Sé&o Paulo, 17 jul. 2008. Disponivel em:
<https://www1.folha.uol.com.br/fsp/brasil/fc2207200809.htm>. Acesso em: 20 nov.
2020.

MARTINS, Eliseu et al. Manual de Contabilidade Societéaria: aplicavel a todas as
sociedades: de acordo com as normas internacionais e do CPC. 2. ed. Sao Paulo:
Atlas, 2017.

MURCIA, Fernando Dal-Ri; SANTOS, Ariovaldo dos. Fatores determinantes do nivel
de disclosure voluntario das companhias abertas no Brasil. REPeC - Revista de
Educacédo e Pesquisa em Contabilidade. Brasilia, v. 3, n. 2, p. 72-95, mai./ago.,
20009.

O GLOBO. Eike é condenado pela CVM em quatro processos e tera de pagar R$
1.4 milhao. 18 matr. 2015. Disponivel em:
https://oglobo.globo.com/economia/neqgocios/eike-condenado-pela-cvm-em-quatro-
processos-tera-de-pagar-14-milhao-15628668. Acesso em: 20 nov. 2020.

PATTEN, Dennis M. Intra-industry environmental disclosures in response to the
Alaskan oil spill: A note on legitimacy theory. Accounting, Organizations and
Society, v. 17, n. 5, p. 471-475, jul., 1992.

PINTO, Aline Fernandes et al. Value Relevance da Evidenciacdo de Provisbes e
Passivos Contingentes. Revista Pensar Contabil. Rio de Janeiro, v. 16, n. 61, p. 54-
65, set./dez., 2014.

SOUZA, Franciele Machado de; TARIFA, Marcelo Resquetti; PANHOCA, Luiz. O
rompimento da barragem de Mariana (MG): mudancas no disclosure ambiental do


https://www1.folha.uol.com.br/fsp/brasil/fc2207200809.htm
https://oglobo.globo.com/economia/negocios/eike-condenado-pela-cvm-em-quatro-processos-tera-de-pagar-14-milhao-15628668
https://oglobo.globo.com/economia/negocios/eike-condenado-pela-cvm-em-quatro-processos-tera-de-pagar-14-milhao-15628668

—~

UNIFACIG

CENTRO UNIVERSITARIO

setor de mineracdo. Revista de Gestdao Ambiental e Sustentabilidade - GeAS. Séo
Paulo, v. 8, n. 1, p. 172-187, jan./abr., 2019.

UOL. Novo delator envolve empresa de Eike em esquema de propinas na
Petrobras. 23 set. 2015. Disponivel em: https://noticias.uol.com.br/ultimas-
noticias/agencia-estado/2015/09/23/novo-delator-envolve-empresa-de-eike-em-
esquema-de-propinas-na-petrobras.htm. Acesso em: 20 nov. 2020.

WINK, Priscila Karla da Silva. Reagdo aos Acidentes Ambientais: Evidéncias em
uma Empresa de Minerag&o do Mercado Brasileiro. 2012. Dissertagao - Departamento
de Ciéncias Contabeis e Atuariais, UFPE - Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas,
Recife, 2012.


https://noticias.uol.com.br/ultimas-noticias/agencia-estado/2015/09/23/novo-delator-envolve-empresa-de-eike-em-esquema-de-propinas-na-petrobras.htm
https://noticias.uol.com.br/ultimas-noticias/agencia-estado/2015/09/23/novo-delator-envolve-empresa-de-eike-em-esquema-de-propinas-na-petrobras.htm
https://noticias.uol.com.br/ultimas-noticias/agencia-estado/2015/09/23/novo-delator-envolve-empresa-de-eike-em-esquema-de-propinas-na-petrobras.htm

